Fondrekommendationer i SEB

Vara rekommendationer utgar fran var bedomning av forvantad utveckling for respektive fond under
de kommande 12 manaderna. Vi anvander rekommendationerna Kop och Salj. Kriterierna for
rekommendationerna skiljer sig at mellan olika fonder eftersom de har olika karaktar och darmed
varierande risk och mojlighet att skapa avkastning. Detta géller saval mellan olika tillgangsslag som
mellan fonder inom samma tillgangsslag men med olika riskniva.

Grundprincipen for "Kop” ar att vi pa SEB bedomer att en fond har stora mojligheter att ge en
avkastning som framstar som god for en sparare, till exempel battre dn for ett varldsborsindex
alternativt en kortrantefond/ett sparkonto. F6r rekommendationen ”S3lj” géller att vi pa SEB
beddmer att en fond har sma majligheter att ge en acceptabel avkastning till exempel negativ
absolut avkastning eller samre an jamforbara fonder.

Definitioner och forklaringar:

* Med riskfri réanta (Rfr) avses den hogsta av forvantad avkastning pa en kortrantefond eller réantan
pa ett sparkonto i SEB.

* Med varldsbérsindex avses MSCI World All Country (aterinvesterat).

» Gransen for att satta kop pa en global aktiefond ar Rfr +6 procentenheter, vilket ar varldsborsindex
historiska genomsnittliga utveckling.

e Utvecklingen for respektive rekommendation berdknas i svenska kronor

¢ Rantefonder delas in i tre grupper utifran av SEB forvantad riskniva, hogre risk kraver hogre
forvantad avkastning for "Kop”. Risk definieras hdr som ranterisk (duration) och/eller kreditrisk.

¢ For flexibla fonder med bredare mandat (mer varierande risk) tas hansyn till faktisk realiserad risk
samt graden av flexibilitet.

¢ Fonders grupptillhorighet beskrivs i slutet av dokumentet och uppdateras vid férandringar av t ex
en fonds placeringsinriktning eller strukturella riskniva. De tre grupperna ar:

o Rantefonder med relativt lag risk — Flexibla fonder med medelrisk samt fonder som
generellt har en 1ag risk till exempel med investeringar i féretagsobligationer inom
Investment Grade eller liknande samt ranterisk.

o Rantefonder med mycket 1ag risk —har ingar flexibla rantefonder med |ag risk samt
fonder med mycket lag risk avseende saval duration som kreditrisk.

o Ovriga rantefonder med hdég risk — Flexibla fonder med hégre risk samt fonder som
tar tydliga risker pa respektive marknad for att skapa en avkastning som tydligt
overstiger riskfri ranta. Exempel kan vara fonder med placeringar i High Yield-
obligationer eller Emerging marketsobligationer.

Fondgrupper och rekommendationsregler Strategi-, PB Aktiv- och Pensionsfonder

Dessa fonder ska ses som en bred basplacering som alltid passar kunder som dnskar att SEB skoter
forvaltningen utifran kundens valda riskniva. Vi foljer kontinuerligt upp forvaltningen for att
sdkerstalla att fonderna enligt var bedomning har kapacitet att leverera god riskjusterad avkastning,
och foreslar vid behov fordandringar i forvaltningen.



Globala aktiefonder
Kop = Utveckling battre an Rfr + 6 procentenheter
Salj = Utveckling sdmre an Rfr

Ovriga aktiefonder (region, land, sektor mm)
K6p = Utveckling battre dn varldsborsindex + 3 procentenheter (och inte falla i varde)
Salj = Utveckling samre an varldsboérsindex med minst 3 procentenheter

Rantefonder med relativt Iag risk
K6p = Utveckling battre an Rfr + 2 procentenheter
Salj = Utveckling sdmre an Rfr

Rantefonder med mycket Iag risk
K6p = Utveckling battre an Rfr + 1 procentenheter
Salj = Utveckling samre an Rfr

Rintefonder med relativt hog risk
K6p = Utveckling battre Rfr + 4 procentenheter
Salj = Utveckling sdmre an Rfr

Undantag:

* Om fonder i grupp ” Ovriga aktiefonder ” férvdntas ge en avkastning som dverstiger 10%, &sitts
dessa kop, oaktat utvecklingen i relation till varldsbérsindex.

* | perioder av extrema marknadsforutsattningar, till exempel historiskt sett ovanligt laga rantor, kan
en fond inom tillgangsslaget asattas kop (eller sélj) aven om den inte fullt ut forvantas leva upp till
kriterierna ovan.

¢ Om vi inte har positiv syn pa ett helt tillgangsslag kan vi anda satta kop pa den eller de fonder som
vi forvantar oss kan utvecklas bast inom tillgangsslaget, dock med motivering och tydlig information
om var foérvdantan avseende avkastning.

¢ | samtliga fall ovan ska avvikelsen tydligt framga i de texter som beskriver motiven till var
rekommendation.



