Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljémassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Fre)
¥y

BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Spiltan Aktiefond Stabil Identifieringskod for juridisk person: 549300VMTIRRVICFR018

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

o0 Ja ® %X Nej
Den gjorde hallbara % Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och
% aven om den inte hade en hallbar investering

som sitt mal, hade den en andel pa 54,7%

i ekonomiska verksamheter hallbara investeringar

som anses vara miljomassigt

hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara

miljomassigt hallbara enligt EU-

® med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

taxonomin
med ett socialt mal
Den gjorde hallbara Den framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
mal: _ % investeringar

I vilken utstrickning framjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Spiltan Aktiefond Stabil framjade féljande miljorelaterade och sociala egenskaper:
e  Minskad klimatpaverkan,
e okad anvandning av fornyelsebar energi,
e goda arbetsforhallanden, samt

e manskliga rattigheter inklusive jamstéalldhet och mangfald.



Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna ?

Hallbarhetsindikatorerna visade foljande resultat:

Indikator

Resultat 2024

Resultat 2023

Indikatorer relatede till viixthusgasutsléipp och férnyelsebar energi

Utslapp av vaxthusgaser (totala scope
1,2 och 3)

643 436 ton COze

669 199 ton COze

Investeringsobjetets 2091 ton CO: e/€lm |2 017 ton COze/€lm
vaxthusgasintensitet intakter intdkter
Andel fornyb iférbrukni

ndel av foérnybar energiférbrukning 48,9 % 61,0 %

och energiproduktion

Indikatorer relaterade till arbetsvillkor, arbetsférhdllanden samt méinskliga réittigheter, inklusive

jdmstdlldhet

Foretag med processer och
efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s globala
overkommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

88,8 %

91,0 %

Jamnare konsfordelning i styrelserna

38,8 %

35,2 %

Investeringar i foretag med strategier
for forebyggande av arbetsolyckor

99,7 %

99,7 %

Foretag med  mekanismer  for
klagomalshantering i samband med
personalfragor

91,1%

92,6 %

...och jgmfért med de féregdende perioderna?

Resultaten avseende foregaende ar presenteras i tabellen ovan. Utover de férandringar som
skett baserat pa portfoljbolagens hallbarhetsutveckling, kan skillnaderna mot féregdende ar

bero pa flertalet faktorer:

Forandring i forvaltat kapital (AUM)

Okning/minskning/férandring av vikter

Forandrad sammansattningen av fondens inehav (vilka bolag som ingar)

Forandrad tackningsgrad, kvalitet eller omfattning av inhamtad hallbarhetsdata

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa madl?

Malet for hallbara investeringar som Spiltan Aktiefond Stabil gjort var att minst ett av
nedanstaende kriterier upfylldes:




Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdampning av
korruption och
mutor.

Indikator

e Bolaget har uttalat sig om att minska sina koldioxidutslapp i linje med Parisavtalet,
eller

e Bolaget har taxonomiférenlig omsattning, kapitalutgifter eller driftutgifter
Overstigande 20%.

Pé vilket sditt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljiémal eller socialt
mdl med de hdllbara investeringarna?

Spiltan Aktiefond Stabil har infor investering sakerstallt att de hallbara investeringarna inte
har orsakat betydande skada for nagra andra miljérelaterade eller sociala mal for hallbar
investering genom att screena bolagen mot Spiltan Fonders exkluderingskriterier. Spiltan
Fonder har vidare [6pande foljt upp bolagen genom att méata deras resultat mot indikatorerna
for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs
nedan. Spiltan Fonder har hiamtat in data direkt fran bolagen och kompletterat den
egeninsamlade datan med data fran externa dataleverantorer.

Spiltans Fonders metod for att bedéma huruvida ett bolag har orsakat betydande skada for
nagot annat mal fér hallbar investering framgar nedan.

Hur  beaktades
hdllbarhetsfaktorer?

indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  for

Spiltan Fonder har beaktat indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer
for att utvardera huruvida ett bolag som bidrar till ett hallbart investeringsmal inte orsakat
betydande skada for nagot annat miljomal eller socialt mal. | fall dar Spiltan Fonder bedémt
att ett bolag orsakat betydande skada for atminstone en av de 14 listade indikatorerna nedan
har bolaget inte ansetts utgdra en hallbar investering, dven om investeringen haft initiativ for
att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet eller taxonomiforenlig verksamhet
overstigande 20 procent.

Spiltan Fonder har anvént féljande metod for att mata huruvida ett bolag orsakat betydande
skada for ett hallbart investeringsmal:

Metod

1. Utslapp av vaxthusgaser

Bolag anses orsaka betydande skada om investeringen
har betydande hogre koldioxidutslapp jamfort med
bolag inom samma sektor och samtidigt saknar
malsattningar validerade av SBTi.

2. Koldioxidavtryck

Bolag anses orsaka betydande skada om investeringen
har betydande hogre koldioxidutsldpp jamfort med
bolag inom samma sektor och samtidigt saknar
malsattningar validerade av SBTi.

! Av totalt 34 investeringar med initiativ for att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet har endast 23
investeringar efterlevt Spiltan Fonders kriterier for att inte anses orsaka betydande skada for annat miljo- eller
socialt mal.
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3.Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet

Bolag anses orsaka betydande skada om investeringen
har betydande hogre koldioxidutslapp jamfort med
bolag inom samma sektor och samtidigt saknar
malsattningar validerade av SBTi.

4. Exponering mot foretag som ar verksamma
inom sektorn for fossila branslen

Bolag anses orsaka betydande skada om de strider mot
Spiltan Fonders exkluderingskriterier av fossila branslen.

5. Andel av icke-fornybar energiférbrukning

Bolag anses orsaka betydande skada om andelen icke-

och energiproduktion f@rnypar energifdrbrukning och energiproduktion
overstiger 90 %.
Bolag anses orsaka betydande skada om

6. Energiforbrukningsintensitet per sektor med
stor klimatpaverkan

energiforbrukningsintensiteten ar bland de 10 % samsta
inom bolagets sektor. Saknas information, utvarderas
bolaget utifran andel férnybar energianvandning och
energiproduktion.

7. Verksamhet som negativt paverkar
omraden med kanslig biologisk mangfald

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
vasentlig andel av sin verksamhet vid omraden med
hogt bevarandevarde for biologisk mangfald och
samtidigt saknar en policy for biologisk mangfald.

8. Utslapp till vatten

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

10. Brott mot FN:s globala 6verenskommelse
och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de bryter mot
FN:s Globala 6verenskommelse (UN Global Compact)
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.

11. Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka
efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de inte har
processer och efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av UN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

12. Ojusterad |6neklyfta mellan kénen

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

13. Jamnare konsfordelning i styrelserna

Spiltan Fonder har vid utvardering av hallbar
investering bedomt att forutsattningarna for att nd en
jamnare konsférdelning i styrelsen saknas om det
underrepresenterade kdnet understiger 20%, dven om
bolaget inte nodvandigtvis beddms orsaka betydande
skada pa denna niva.

14. Exponering mot kontroversiella vapen
(antipersonella minor, klusterammunition,
kemiska vapen och biologiska vapen)

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
exponering mot kontroversiella vapen.




| ()
S

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja samtliga hallbara investeringar var anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga
rattigheter. Infor investering har potentiella och befintliga investeringar kontrollerats
for brister i efterlevnad av dessa normer och riktlinjer genom inhamtning av
information tillhandahallen av extern dataleverantér. Darefter har Spiltan Fonder
I6pande kontrollerat huruvida fondens innehav efterlevt UN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl,
och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra
miliémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Spiltan Aktiefond Stabil har foljt den investeringsstrategi avseende huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs i avsnitt sju i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla
investeringar, som finns publicerad pa Spiltan Fonders hemsida:

https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet



https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar:

2024-01-01 till 2024-
12-31

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika

tillgangar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar??

]
a= - Foljande investeringar var fondens storsta innehav 2024:

Stoérsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Investor Finans 6,9 % Sverige
Lundbergforetagen Finans 6,2 % Sverige
Atlas Copco Industri 6,0 % Sverige
Beijer ref Industri 5,9 % Sverige
Astrazeneca Halsovard 5,6 % UK
Assa Abloy Industri 51% Sverige
AAK Dagligvaror 4,5% Sverige
Axfood Dagligvaror 45% Sverige
Hexagon Industri 45% Sverige
Indutrade Industri 4,3% Sverige

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar®?
2 4
' Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara Andra

miljorelaterade

0,
Nr 1 Anpassade till 54,7 % 100 %

miljorelaterade eller

sociala egenskaper Nr 1B Andra
miljérelaterade
Investeringar 98,6 % oller sociala
egenskaper
Nr 2 Annat & P
45,3 %
1,4 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt héllbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar

2 De storsta investeringarna har berdknats som ett snitt 6ver fyra referensperioder per 2024-03-31, per 2024-06-

30, per 2024-09-30 samt per 2024-12-31.

3 Tillgangsallokeringen har beraknats som ett snitt over fyra referensperioder per 2024-03-31, per 2024-06-30,

per 2024-09-30 samt per 2024-12-31.
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Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de gréna

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Spiltan Fonder anvander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att tilldela fondens
investeringar en sektor. Under 2024 har Spiltan Aktiefond Stabil investerat i féljande sektorer:

Sektor % tillgangar
Industri 39,9%
Finans 27,9 %
Dagligvaror 9,2%
Halsovard 57 %
Fastighet 5,4 %
Material 4,2 %
Informationsteknik 3,9%
Sallankdpsvaror 3,8%

I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har en antagen minimiandel hallbara investeringar. Spiltan Fonders ramverk fér hallbara
investeringar beskriver att bolag som uppfyller kriteriet att ha minst 20% taxonomiférenlig verksamhet
eller bolag som har uttalat sig om att minska sina koldioxidutslapp i linje med Parisavtalet anses bidra
till ett miljomal for att utgora en hallbar investering. Endast ett fatal av Spiltan Aktiefond Stabils totala
innehav rapporterar i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin.

Darfér har Spiltan Fonder bedomt att det i dagsldget inte ar mojligt att fatta beslut om fordelningen
mellan kriterierna for hallbara investeringar. Det medfér att Fonden inte atar sig en minimiandel
hallbara investeringar forenliga med kraven i EU-taxonomin. Att det inte anges till vilken lagsta niva
fondens investeringar har varit forenliga med EU-taxonomin innebdr inte nddvandigtvis att Spiltan
Aktiefond Stabil inte har gjort investeringar i taxonomiférenlig verksamhet.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin*?

Ja:
| fossilgas | kdrnenergirelaterad verksamhet

® Nej

4 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begransa klimatforandringarna (begrdnsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande skada
for ndgot av malen i EU-taxonomin —se forklararande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt moijligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverks
amheter ar
verksamheter som
det dnnu inte
finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgangliga for och
som bland annat
har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

faa

ra
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dr*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
dverensstiimmelsen endast med avseende pad de investeringar fér den finansiella produkten som inte dr

statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

Omsattning 2%
Kapitalutgifter  |'3%
Driftsutgifter |['3%

0% 50% 100%

m Taxonomiforenliga investeringar

Ovriga investeringar

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*
Denna graf representerar 100% av totala
investeringar

Omsdttning  112%
Kapitalutgifter 193%
Driftsutgifter 3%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och

majliggorande verksamheter?

De bolag som Spiltan Aktiefond Stabil investerar i har i stor utstrackning annu

inte borjat rapportera fullstandigt enligt EU-Taxonomin, samt kategorisering av aktiviteter
som transitions- eller moéjliggérande aktiviteter. Spiltan Fonder beddmer darfor att det i
dagslaget inte ar maojligt att lamna tillforlitliga uppgifter kring andelen av fondens
investeringar som ar transitions- eller moéjliggérande aktiviteter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin

jamfort med tidigare referensperioder?

Andelen taxonomiférenlig verksamhet 2023: 0%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var

férenliga med EU-taxonomin?

Spiltan Aktiefond Stabil har antagit en minimiandel hallbara investeringar om 35%. For att

utgora en hallbar investering behéver bolaget uppfylla féljande miljomal:

e  Uttalat sig om att minska sina koldioxidutslapp i linje med Parisavtalet, eller

e Taxonomiférenlig omsattning, kapitalutgifter eller driftutgifter dverstigande 20%.

Spiltan Fonder anser att fordelningen mellan kriterierna for hallbara investeringar varierar och
Fonden har inte antagit en minimiandel hallbara investeringar forenliga med kraven i EU-
taxonomin. Andelen héllbara investeringar under 2024 uppgick till 54,7%.



&, Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| ”Nr 2 Annat” inkluderades placeringar i likviditetssyfte, i detta ingick fondens kassa. Kassan
uppgick under aret 2024 till 1,4% av fondens innehav.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
-d egenskaperna under referensperioden

ESG- screening

Ansvarig forvaltare for Spiltan Aktiefond Stabil har under referensperioden genomfért en screening
infor varje potentiell investering om bolaget efterlever Spiltan Fonders exkluderingskriterier som
foljer av Spiltan Fonders policy for integrering av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen. Vidare
har den ansvarige forvaltaren kontrollerat huruvida portféljbolaget bedrivit verksamhet i lander
eller regioner som Spiltan Fonder bedémt vara forknippade med for hog hallbarhetsrelaterad risk.
Utover detta har den ansvarige forvaltaren ocksa kontrollerat huruvida portféljbolaget varit
exponerat mot annan typ av hallbarhetsrisk som exempelvis om portféljbolaget tillhandahaller
produkter eller tjanster i nagon jurisdiktion dar de ar forbjudna. Portféljbolag som tillhandahaller
produkter eller tjanster som ar férbjudna i nagon jurisdiktion kan innebara en affarsmassig risk till
foljd av portféljbolagets potentiella 6vertradelser av sanktioner eller forbud. Utdver detta
kontrollerar den ansvariga forvaltaren om portféljbolaget bedriver verksamhet i nagot land
omfattat av internationella sanktioner, eller dr verksamt i lander med hog korruptionsrisk. Detta
stdms av mot internationella sanktionslistor, samt korruptionsindex (Corruption Perception Index).

ESG-analys

Den ansvarige forvaltaren for Spiltan Aktiefond Stabil har vidare infér en eventuell investering
granskat det potentiella portfoljbolagets hallbarhetsredovisning for att identifiera huruvida
portfoljbolaget har antagit hallbarhetsrelaterade mal och strategier for att bland annat minska dess
klimatpaverkan och verka fér goda arbetsvillkor som exempelvis jamstélldhet.

Tillgdngsallokering

Spiltan Aktiefond Stabil har haft innehav om totalt 54,7% av portféljen i bolag som utgér hallbara
investeringar i enlighet med Spiltan Fonders ramverk for hallbara investeringar, vilket framgar av
avsnitt fem i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar.

Paverkansarbete

Under aret har fondens forvaltare haft kontinuerliga dialoger med portféljbolagen, dar hallbarhet
tas upp som en agendapunkt. Spiltan Fonder sitter dven med i valberedningen for styrelsen i ett
antal portféljbolag och har haft maojlighet att direkt paverka portféljbolagens ledning genom att
faststalla kriterier for utseende av styrelseledamoter. Utéver detta har Spiltan Fonder utvarderat
huruvida hallbarhet &r en betydande parameter i exempelvis incitamentsprogram eller
bonussystem inom portféljbolagen. Vidare har Spiltan Fonder en ambition om att genomféra en
arlig dialog med majoriteten av portféljbolagen for att lyfta forbattringsmojligheter.



