Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till

ett miljomal eller socialt mal,

forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for nagot annat miljo-
mal eller socialt mal och att
investeringsobjekten féljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin ar ett klas-

sificeringssystem som fast-

stalls i forordning (EU)
2020/852, dér det fast-
stalls en forteckning dver
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamhe-
ter. Forordningen innehal-
ler inte ndgon forteckning
Over socialt hallbara eko-
nomiska verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i for-
ordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn:

Identifieringskod for juridiska personer:

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
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Fonden har under referensperioden 2023 framjat miljérelaterade och sociala egenskaper genom att beakta hall-
barhetsrisker och -mojligheter bade infor att fonden investerar i ett enskilt bolag och i den l6pande uppféljningen
av investeringen samt genom att investera i bolag som klassificeras som hallbara investeringar. | var fundamen-
tala analysprocess har vi gjort en héllbarhetsbeddmning av bland annat respektive bolags produkter, tjanster,
verksamheter och leverantorer. Som stdd i arbetet att beddma bolagens héallbarhetsrisker och -mojligheter anvéan-
der fondens forvaltare ett kvantitativt verktyg i form av SEB Investment Management Sustainability Score, SIMS-
S.

SIMS-S ar var egenutvecklade hallbarhetsmodell som betygssatter alla féretag i vart investeringsuniversum
utifran flera aspekter av hallbarhet for att skapa en omfattande och opartisk bild.

Modellen bestar av tvd huvudkomponenter: hallbarhetsrisker och hallbarhetsmoéjligheter. | modellen anvands data
fran flera dataleverantdrer och den modifieras kontinuerligt nar nya data och nya insikter blir tillgéngliga. Hallbar-
hetsbetyget innehaller bade en nuvéardesbild och ett framéatblickande perspektiv for det enskilda bolaget. Den ger
portfoljforvaltarna mojligheten att bedéma nuvarande och framtida hallbarhetsfaktorer som kan péverka risk och
avkastning pa lang sikt.

Hallbarhetsrisker syftar p& miljorelaterade, sociala eller styrningsrelaterade handelser eller omsténdigheter som,
om de skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pé investeringens varde.

Hallbarhetsmojligheter syftar pd miljorelaterade, sociala eller styrningsrelaterade handelser eller omsténdigheter
som, om de skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande positiv inverkan pé investeringens
varde.

Las mer om SIMS-S och vart héllbarhetsarbete (seb.se/fondbolaget.se).

Fonden har ocksd framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom det kontinuerliga arbetet med att
paverka bolagens affarsmodeller i en mer héllbar riktning. Fondbolaget har fér fondens rakning paverkat bolagen
genom att résta pa bolagsstammor. Aven om detta genomférs med hansyn till vara aktieinnehav paverkar det
aven vara motsvarande obligationsinnehav positivt. Vidare paverkar vi aven genom dialoger med ledningsgrupper
och styrelser och i samarbete med andra kapitalférvaltare eller partners.

Vidare har fonden framjat miljomassiga och sociala egenskaper under referensperioden genom tilldmpning av
fondbolagets exkluderingskriterier. Fonden har uteslutit investeringar i bolag som ar verksamma i branscher eller
inom verksamhetsomraden som beddms ha stora utmaningar gallande héallbarhet. L&s mer om SEB IM:s exkluder-
ingar, hallbarhetspolicy, vart hallbarhetsarbetet (seb.se/fondbolaget).



Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produk-
ten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Som en del i arbetet for att identifiera risker och méjligheter relaterat till en hallbar utveckling anvander vi
SEB Investment Managements hallbarhetsmodell, SIMS-S. Syftet med SIMS-S &r att ge ett relevant, framéat-
blickande och foretagsspecifikt hallbarhetsbetyg samt att ge véagledning i relation till nuvarande och fram-
tida hallbarhetsfaktorer som kan paverka langsiktiga risker och mojligheter. Foretag bedéms utifran flera
olika faktorer, sdsom utslapp, miljomal, jamstalldhet, taxonomirelaterade intakter och bidrag till FN:s hall-
barhetsmal och alla dessa sammantaget ligger till grund for betyget. SIMS-S ingdr som en del i hallbarhets-
analysen och ar tillsammans med den fundamentala analysen underlag d& vi véljer in emittenter som fram-
jar hallbarhet.

For att pa ett relevant satt jamfoéra bolag i en korrekt kontext anvander vi huvudsakligen ett justerat betyg
dér det normaliseras inom relevant sektor och region. Ett bolag som har ett justerat hallbarhetsbetyg éver
5 innebér att bolaget ar battre &n genomsnittet avseende att hantera risker och méjligheter kopplade till
en hallbar utveckling. SIMS-S-betygen &r satta pa en skala mellan 1-10 med en normalférdelning, vilket
innebar att det normala utfallet for ett bolag &r 5,0 och att de flesta bolagen har ett betyg mellan 4,0-6,0.
Fonden hade ett justerat SIMS-S-betyg pd 5,77 vilket innebar att de emittenter fonden &r investerade i
Overlag presterade battre inom sina sektorer och regioner. En annan véasentlig del av fondens héllbarhetsar-
bete &r att investera i gréna och hallbarhetsrelaterade obligationer. Vid arets slut uppgick denna andel till
knappt 27 % av fondens varde. Paverkansdialoger &r dven det en central del av héllbarhetsarbetet och
under aret har vi utfort paverkansdialoger med 22 bolag av fondens innehav.

Fonden exkluderade 0,30% av den marknadsviktade andelen av bolagen i jamférelseindex da dessa
antingen brutit mot internationella normer, konventioner och standarder eller verkar i en industri som fond-
bolaget valt att inte investera i.

...och jamfért med de foregaende perioderna?

Fonden har under aret dkat andelen gréna obligationer och prioriterar att fortsattningsvis 6ka andelen.
Genom att fonden fortsatt att investera i grona obligationer uppmuntrar vi emittenterna att ta ytterligare
steg for att inkorporera miljdaspekter i deras affar. Under det foregdende aret hade fonden ett SIMS-S
betyg pa ungefar samma niva som under ar 2022. Under &r 2023 utférdes paverkansdialoger med 22
bolag bland fondens innehav vilket var med 8 fler bolag &n under &r 2022. Andelen gréna, sociala och hall-
barhetslankade obligationer uppgick 2023 till 27 % vilket &r motsvarande andel var 16 % under 2022.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden har under referensperioden 2023 atagit sig att gora hallbara investeringar till en minimiandel av

10 %.

Fonden &gde under perioden ett eller flera bolag som kan klassificeras som hallbara investeringar vars eko-

nomiska aktiviteter bedéms bidra till ett eller flera av féljande miljdmassiga och sociala mal:

Sociala mal:

e FN:s sociala mal for hallbar utveckling (UN SDGs); SDG 1: (Ingen fattigdom), SDG 2: (Ingen hunger),

SDG 3: (God hélsa och valbefinnande), SDG 4: (God utbildning for alla), SDG 5: (Jamstalldhet), SDG 6:

(Rent vatten och sanitet for alla), SDG 8: (Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvéxt), SDG 10: (Mins-

kad ojamlikhet), SDG 11: (Hallbara stader och samhéllen), SDG 16: (Fredliga och inkluderande samhallen)

e Andra sociala hallbarhetsmal som; Jamstélldhet, social inkludering och mangfald.

Miljomal som anses miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

« De sex malen som definieras av EU:s grona taxonomi; begransning av klimatférandringar, anpassning till

klimatforandringar, hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser, dvergang till en cirkular

ekonomi, férebyggande och kontroll av féroreningar, skydd och aterstéllande av biologisk mangfald och

ekosystem.

Miljomal som inte anses forenliga med EU-taxonomin

e FN:s miljorelaterade mal for hallbar utveckling (UN SDGs); SDG 6: (Rent vatten och sanitet for alla),

SDG 7: (Hallbar energi for alla), SDG 9: (Hallbar industri, innovationer och infrastruktur), SDG 11: (Hallbara

stader och samhéllen), SDG 12: (Hallbar konsumtion och produktion), SDG 13: (Bek&mpa klimatférandring-

arna), SDG 14: (Hav och marina resurser), SDG 15: (Ekosystem och biologisk mangfald).

« Operationell resurseffektivitet inom nyckelomraden fér miljon sdsom koldioxidutslépp, vattenanvandning

eller anvandning av ramaterial.

De héllbarhetsmal som ingér i SEB Investment Managements definition av hallbara investeringar samt kvan-

titativa troskelvarden ér:

Miljomassiga mal

- 10 % av bolagets eller emittentens s intakter, kapitalutgifter eller driftskostnader har genom estimer-
ing eller rapportering klassificerats som signifikant bidragande till de sex méalen i EU:s taxonomi.

- 20 % av bolagets eller emittentens intékter har beddémts bidra till andra globala miljomal, direkt eller
indirekt kopplade till FN:s globala mal fér hallbar utveckling (UN SDGs).

- Bolaget eller emittenten dvertraffar sin sektor och region nar det galler utslappsfaktorer enligt kvanti-
tativa data.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar inve-
steringsbesluts mest
negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer
som roér miljo, sociala
fragor och personalfra-
gor, respekt for mansk-
liga réattigheter samt

fragor rérande bekamp-

ning av korruption och
mutor.

- Bolaget eller emittenten dvertraffar sin sektor och region nar det galler andra resurseffektivitetsomra-
den, som vattenanvandning, rdmaterialkonsumtion eller avfallsproduktion, enligt kvantitativa data.

- Bolaget eller emittenten har blivit fundamentalt analyserat och beddémts ha ett hogt bidrag och expo-
nering mot miljdmassiga mal.

- Projektspecifika bidrag via hallbarhetsmérkta obligationer som gréna obligationer

Sociala mal

- 20 % av bolagets eller emittentens intdkter har beddmts bidra till andra globala sociala mal, direkt
eller indirekt kopplade till FN:s globala mal fér hallbara utveckling (UN SDGs).

- Bolaget 6vertraffar sin region nér det galler faktorer for jamstélldhet, enligt kvantitativa data.

- Bolaget har blivit fundamentalt analyserad och beddmts ha ett hégt bidrag och exponering mot sociala
mal.

- Projektspecifika bidrag via hallbarhetsmarkta obligationer som sociala obligationer

Fondbolaget tilldmpar en "godkand/underkand"-metodik, dar en hel investering klassificeras och redovisas

som héllbar om kraven fér bidragande, inte orsaka betydande skada och god bolagsstyrning uppfylls.

Andra fondbolag kan anvénda en annan metodik och andra kriterier for att klassificera en investering som

hallbar. Darfér kan nivderna av héllbara investeringar skilja sig 4t mellan olika fondbolag beroende péa de

metoder, kriterier och dataleverantérer som anvands, och inte bara pa nivaerna av hallbarhet inom fon-

derna.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljémal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

Fondbolagets héllbarhetspolicy anvands som ett forsta steg for att sdkerstalla att ingen hallbar investering
orsakar betydande skada for ndgot miljomassigt eller socialt hallbart investeringsmal.

Bolag exkluderas och &r inte tilldmpliga for investering om de:

- inte foljer internationella normer och standarder.

- bedriver verksamhet inom kontroversiella sektorer och affadrsomraden.

- har exponering mot fossila branslen eller andra aktiviteter med negativ miljopaverkan.

Utdver de exkluderingar som omfattas av fondbolagets hallbarhetspolicy, utesluts &ven bolag som inte
anses uppfylla nivderna pa de sociala minimikrav som definierats av EU:s taxonomi fér hallbara invester-
ingar.

For att sékerstélla att de bolag som vi investerar i féljer goda bolagsstyrningsprinciper anvander vi en
extern beddmning kring bolagets styrningsstruktur, anstallningsrelationer, skatteefterlevnad och ersatt-
ningar.

Las mer om fondbolagets exkluderingar och vart hallbarhetsarbete (seb.se/fondbolaget).

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer?

Under referensperioden har fondbolagets modell for att upptécka bolag med extremvarden bland indika-
torerna for negativa konsekvenser anvants for att undvika att investera i bolag som gjort signifikant
skada. Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som anvénts &r de som beskrivs i
bilaga | till Disclosureférordningens tekniska standard (CDR 2022/1288) — samt relevanta indikatorer i
tabell 2 och 3 i bilaga 1 till CDR 2022/1288. Indikatorerna ar dock beroende av den nuvarande tillgéng-
ligheten av data, men déar tillracklig tackning funnits har bolag med negativt utmarkande resultat i en
geografisk och sektoriell kontext inte till&tits som héallbar investeringar.

Nagra indikatorer har beaktats genom de exkluderingar som beskrivs i fondbolagets héallbarhetspolicy:
- Bolag med verksamhet inom den fossila branslesektorn

- Bolag med platser/projekt beldgna i eller ndra omraden som &r kansliga for biologisk mangfald dar
verksamheten hos dessa bolag negativt paverkar dessa omraden

- Bolag som inte foljer internationella normer och standarder, sdésom UN Global Compact och Organisa-

tionen for ekonomiskt samarbete och utvecklings (OECD) riktlinjer for multinationella bolag

- Bolag med verksamhet inom tillverkning eller forséljning av kontroversiella vapen (landminor, klus-
terbomber, kemiska och biologiska vapen)

- Bolag vars verksamhet paverkar hotade arter

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och
FN:s végledande principer fér foretag och mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

De héllbara investeringarna ar forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella bolag och FN:s riktlinjer
for bolag och manskliga rattigheter genom de normbaserade exkluderingskriterierna som anges i fondbo-
lagets hallbarhetspolicy.

Normbaserade exkluderingar innebéar att fondbolaget forvantar sig att emittent féljer internationella
lagar och konventioner, sasom:

- FN:s principer for ansvarsfulla investeringar



- UN Global Compact

- OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

- FN:s riktlinjer for foretag och méanskliga rattigheter, inklusive principerna och réattigheterna som fast-
stallts i de atta grundldggande konventionerna identifierade i Internationella arbetsorganisationens
férklaring om grundlédggande principer och rattigheter i arbetet, och deklarationen om manskliga rat-
tigheter

Bolag med verifierade évertradelser betraktas inte som héllbara investeringar.

Las mer om SEB Investment Managements exkluderingar i: SEB Investment Management Hallbarhetspo-

licy

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte
far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tilldmplig pa de av den finansiella produktens underliggande
investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljdméassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljoméassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra miljémal eller sociala mdl.

Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom de exkluderingar som
beskrivs i fondbolagets héllbarhetspolicy dar féljande bolag exkluderas:

Bolag med verksamhet inom den fossila brénslesektorn

Bolag med anléggningar/verksamheter beldgna i eller ndra omraden som &r kansliga for biologisk mangfald
dér verksamheten hos dessa bolag negativt paverkar dessa omraden

Bolag som inte foljer internationella normer och standarder, sdsom FN:s Global Compact-principer och Organi-
sationen for ekonomiskt samarbete och utvecklings (OECD) riktlinjer fér multinationella bolag

Bolag med verksamhet inom tillverkning eller forsaljning av kontroversiella vapen (landminor, klusterbomber,
kemiska och biologiska vapen)

Bolag vars verksamhet paverkar hotade arter

| var fundamentala analysprocess har vi gjort en héllbarhetsbeddmning av bland annat respektive bolags produk-
ter, tjnster, verksamheter och leverantérer. Som stdd i arbetet att bedéma bolagens héallbarhetsrisker och -méj-
ligheter anvander fondens forvaltare ett kvantitativt verktyg i form av SEB Investment Management Sustainability
Score, SIMS-S.

Genom anvéndningen av SIMS-S var egenutvecklade hallbarhetsmodell, tas féljande indikatorer i beaktning for
negativa konsekvenser:

Utslapp av vaxthusgaser fran de bolag som vi investerar i

Koldioxidavtrycket frdn de bolag som vi investerar i

Véaxthusgasintensiteten i de bolag som vi investerar i

Andelen bolag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen
Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan, for de bolag vi investerar i

Om de bolag vi investerar i har platser/projekt belagna i eller ndra omraden som &r kansliga for biologisk
mangfald dar verksamheten hos dessa bolag negativt paverkar dessa omraden

Utslapp till vatten som genereras av bolagen som vi investerar i
Méngden farligt avfall som genereras av bolagen som vi investerar i

Om de bolagen som vi investerar i saknar processer och efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevna-
den av UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

Den ojusterade 6neklyftan mellan kénen i de bolag som vi investerar i

Styrelsens kdnsfordelning i de bolag som vi investerar i

Om de bolag som vi investerar i har initiativ for att minska koldioxidutslépp med maélet att anpassa sig till
Parisavtalet

Om de bolag som vi investerar i har en uppférandekodex for leverantérer (mot osakra arbetsférhallanden,
osakert arbete, barnarbete och tvangsarbete)

Det ar obligatoriskt for alla fonder att félja fondbolagets héallbarhetspolicy och de exkluderingar som beskrivs i
policyn. Véra fonder far inte investera i bolag som:

Ar verifierade att inte félja internationella standarder och konventioner avseende méanskliga rattigheter, miljo,
antikorruption eller arbetsratt, och dar bolaget inte kan presentera tydliga mal och padgdende atgarder for att
hantera fragorna.

Inte uppfyller praxis for god bolagsstyrning.
Bidrar till utvecklingen av kérnvapenprogram eller produktion av k&rnvapen.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som
utgdr den finansiella
produktens stérsta
andel investeringar
under referensperioden,
som ar folijande: 31
december 2023

»

Tillgangsallokering
beskriver andelen inve-
steringar i specifika till-
gangar.

Producerar tobak eller tobaksprodukter, eller féretag som far mer dn fem % av sin intakt fran distribution av
tobaksprodukter.

Producerar cannabis for icke-medicinska &ndamal.
Far mer &n fem % av sina intakter fran produktion av alkohol.
Far mer &n fem % av sina intakter fran produktion, distribution eller tjanster inom kommersiellt spel.

Ar i konflikt med internationella konventioner eller &r involverade i tillverkning, utveckling eller forsaljning av
férbjudna vapen.

Far mer &n fem % av sina intakter fran produktionen eller foérsaljningen av civila vapen.

Ar involverade i produktion av pornografi, eller fér vilka mer &n fem % av deras intakter kommer fran distri-
butionen av pornografi.

Producerar fossila branslen, inklusive okonventionell utvinning av fossila brénslen, som tjarsand och djuphavs-
borrning i sarskilt kansliga omraden.

Genererar energi fran fossila branslen, om inte bolaget har tydliga mal och kan hanvisa till padgéende aktiv
omstallning till férnybara energikallor i linje med Parisavtalet.

Har verksamhet belégen i eller ndra omraden som &r kansliga for biologisk méngfald déar verksamheten hos
dessa foretag negativt paverkar dessa omraden.

Vars verksamhet paverkar hotade arter.

Undantag fran exkluderingskriterierna kan goras i enskilda fall. Till exempel, ndr SEB Investment Management har
en pagdende dialog eller av andra skal har insikt i féretagets verksamhet och omstallningsarbete, kan undantag
goras.

Undantag fran exkludering relaterad till fossila brénslen kan gdras om det anses att foretaget genomgér en
omstallningsprocess. Nar vi beslutar om ett bolag kan anses vara ett sé kallat omstéllningsbolag s& beddémer vi
bolagens:

Vilja - ett bolags strategiska forstaelse och plan fér hantering av klimatrelaterade risker och mojligheter

Férmaga - ett bolags nuvarande operationella forberedelse - det vill sdga om affarsmodellen kan omvandlas
for att uppnad malet om 1,5°C enligt Parisavtalet inom faststallda tidsramar

Handling - ett bolags faktiska arbete och investeringar mot malet om 1,5°C - ett foretag maste visa sitt eko-
nomiska atagande gentemot strategiska planer.

Las mer om SEB Investment Managements uteslutningar i: SEB Investment Management Héllbarhetspolicy

Storsta investeringarna Sektor % av tillgangar | Land

Stadshypotek AB Finans 16.00 Sverige
Skandinaviska Enskilda Banken AB Finans 13.01 Sverige
Lansforsakringar Hypotek Finans 1111 Sverige
Nordea Hypotek AB Finans 494 Sverige
Skandiabanken AB Finans 4.89 Sverige
Swedbank Hypotek AB Finans 3.63 Sverige

Vad var tillgangsallokeringen?



Taxonomiférenliga (ingen
gas och karnkraft)
3.14%

Nr 1A Hallbara Andra miljorelaterade
31.69% 25.77%

Nr 1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

53.24% Nr 1B Andra
Investeringar miljorelaterade eller Sociala
sociala egenskaper 2.78%
21.55%

Nr 2 Annat
46.76%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelate-
rade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de milj6-
relaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektorer
120% Jordbruk & Jordbruksmaskiner
M Diversifierade finansiella tjanster
100% o .
M Integrerade Telekommunikationstjanster
80% B Innehav med flera sektorer
Hushallsprodukter
60%
Industrimaskiner & Tillboeh6r & Komponenter
40% m Hushallsmaskiner
M Rorelsedrivande bolag inom Fastigheter
20%
m Diversifierade Banker
0% W Annat

Sektorer

| hur stor utstréckning var de héllbara investeringarna med ett miljomal for-
enliga med EU-taxonomin?

For att uppfylla EU-tax- @ Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verk-
onomin omfattar kriteri- samhet som uppfyller EU-taxonomin ?

erna for fossilgas

begréansningar av [ Ja:

utslapp och dvergang

till helt fornybar energi [ | fossilgas [] | karnenergi

eller koldioxidsnala

branslen senast i slutet Nej

av 2035. Nér det galler
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och avfall-
shanteringsregler.

1 Fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa klimatférandringarna ("begrénsning av kli-
matférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.



Verksamheter som ar
forenliga med taxono-
min uttrycks som en
andel av féljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intékterna fran Investe-
ringsobjekt ens grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som
visar de grona invester-
ingar som gjorts av
investeringsobjekt en,
t.ex. fér en omstallning
till en gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar investe-
ringsobjekt ens gréna
operativa verksamheter.

Méjliggdrande verk-
samheter gor det direkt
mojligt for andra verk-
samheter att bidra
vasentligt till ett miljo-
mal.

Omstallningsverksam-
heter &r verksamheter
som det annu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgangliga for och som
bland annat har vaxt-
husgasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

fua

ya

ar héllbara investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forording (EU)
2020/852

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det
inte finns ndgon lémplig metodik for att avgdra hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*, visar det forsta diag-
rammet taxonomiférenligheten med avseende pd den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobliga-
tioner, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, inklusive 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar, exklusive
statliga obligationer* statliga obligationer*
1.9% 1.9%
A A
Omsatt- | Omsétt- |
nin nin
8 98.1% 8 98.1%
0.8% 0.8%
) )
Kapitalut- Kapita-
gifter | lutgifter |
99.2% 99.2%
1.5% 1.5%
. - . A
Driftsut- Driftsut-
gifter I gifter I
0.0% 98.5% 0.0% 98.5%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxonomiférenliga: fossilgas Taxonomiférenliga: fossilgas
B Taxonomiforenliga: kdrnenergi B Taxonomiférenliga: kérnenergi
B Taxonomifdrenliga (ingen gas och karnkraft) B Taxonomiférenliga (ingen gas och karnkraft)
Icke Taxonomiférenliga Icke Taxonomiférenliga

Den hér grafen representerar 100 % av de totala
investeringarna.

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och méj-
liggdrande verksamheter?

Under 2023 var andelen investeringar i omstallningsverksamheter 0,0 %. Andelen for mojliggo-
rande verksamheter var 0,2 %.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

For den forra referensperioden 2022 var andelen investeringar vars intdkter som var férenliga
med EU-taxonomin 1,3 %. Forenliga kapitalutgifter var 0,0 % och Driftsutgifter 0,0 %.

Vilken var andelen héallbara investeringar med ett miljomal som inte var for-
enligt med EU-taxonomin?

Fonden har mojlighet att investera i ekonomiska verksamheter som klassas som héllbara investeringar,
dven om dessa inte kan klassificeras som forenliga med EU:s gréna taxonomi.

EU:s grona taxonomin téacker inte alla ekonomiska sektorer som ar relevanta for fonden att investera i,
och och som bidrar till hallbarhetsmal. Det ar ocksa relativt f& bolag som redovisar i enlighet med EU:s
grona taxonomi. Det kan bade bero pa bolagens storlek och deras geografiska hemuvist.

Fonden har ocksd mojlighet att investera i hallbarhetsmarkta obligationer sdsom gréna obligationer.
Finansieringen fran dessa obligationer maste anvandas for att bidra till ett miljoméassigt mal for att fa
erhélla sin markning som exempelvis gron, men taxonomirapportering for enskilda finansiella vardepap-
per saknas ofta.



Referensvarden ar
index for att mata om
den finansiella produk-

ten uppnar de miljorela-

terade eller sociala
egenskaper som den
framijar.

Det &r sannolikt att dessa mél i de allra flesta fall har en tydlig koppling till malen som &terfinns i EU:s
grona taxonomi, men att tillforlitliga data saknas for en sddan klassificering. Vid utgadngen av 2023 var
25,77 % av investeringarna hallbara investeringar med ett miljomal, men inte férenliga med EU-tax-
onomin.

@ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

De sociala malen som ingér i fondbolagets definition av hallbara investeringar samt kvantitativa tros-
kelvarden ar:

- 20 % av emittentens intékter har beddémts bidra till andra globala sociala mal, direkt eller indirekt
kopplade till FN:s globala mal for hallbar utveckling (UN SDGs).

- Emittenten dvertréffar sin region nér det géller faktorer for jdmstalldhet, enligt kvantitativa data.

- Emittenten har blivit fundamentalt analyserad och beddmts ha ett hégt bidrag och exponering mot
sociala mal.

- En emitterad obligation klassificeras som héllbar om obligationen ar méarkt som socialt.

Fondbolaget tillampar en "godkand/underkand"-metodik, dar en investering klassificeras och redovisas
som bidragande om investeringen uppfyller ett eller flera av ovanstdende kriterier. Vid utgéngen av
2023 var 2,8 % av investeringarna klassificerade som socialt hallbara investeringar.

g Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden anvéande sig av likvida medel i syfte att hantera likviditet och fléden. Under denna kategori
ryms aven t.ex statspapper och kommunlan.

Fonden investerade i grona obligationer under aret. Gréna obligationer innebar att anvandningen av intédkterna ar
oronmarkta for investeringar med en tydlig positiv miljopaverkan. En sddan gron obligationsinvestering har varit
Volvofinans Bank som bidrar till den dvergéng som sker inom transportsektorn bort fran forbranningsmotorer mot
eldrivna fordon. Deras grona obligationer ser till att finansieringen av omstéllningen inom transportsektorn stddis.
Transportsektorn ar en av de sektorer dar forandringen bort fran fossilfria brénslen sker tydligast. Totalt star
bilar for 12 % av utslappen inom EU. Den andra delen som kravs fér omstéallningen ar att den el som bilarna lad-
das med ar ren for att omstéllningen ska vara fullt hallbar. Volvofinans Banks intékter fran gréna obligationer
kommer att tilldelas mer miljévanliga bilar, inklusive nollutslappsbilar som el- och branslecellbilar. Ramverket ute-
sluter etanol- eller gasdrivna fordon och inférandet av en troskel pad 60 g CO2/km for kvalificerade sa kallade
plug-in-hybridfordon.

Fonden exkluderar bolag som ej méter fondbolagets hallbarhetskriterier. Exempelvis exkluderas Swedish Match
pé grund av produktion av tobak.

Fondférvaltarna och fondbolaget har under &ret haft flertalet paverkansdialoger med emittenter relaterat till
deras hallbarhetsarbete. Med fastighetsbolag har vi framst fokuserat pd energieffektivisering av fastigheter i
lagre energiklasser. Hallbarhetsrelaterad kompensation for ledande befattningshavare, rapportering av utslépp i
det som kallas scope 1 till 3 och anammandet av vetenskapsbaserade mal, Science Based Targets (SBTi), ar
andra fragor som har drivits med emittenter i olika sektorer. Vi har under aret haft paverkansdialoger med bland
annat Hemsd, Skandiabanken, Jernhusen och Stockholm Exergi.

Hur skiljer sig referensvardet fran ett brett marknadsindex?

Fonden anvander sig inte av ett jamforelseindex for att uppna sitt framjande av miljoméssiga och sociala
egenskaper.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nér det géller hallbarhetsindikatorerna for att
bestdmma referesvardets anpassning till de miljérelaterde eller sociala egenskaper som
framjas?

Fonden anvander inte ett jdAmforelseindex for att avgdra om den &r i linje med de miljdmé&ssiga och/eller
sociala egenskaper den frémjar och har ddrmed inte ndgot métt pa det fér referensperioden.



Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?

Fonden anvénder sig inte av ett jamforelseindex for att uppna sitt framjande av miljomassiga och sociala
egenskaper.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med det breda marknadsindexet?

Fonden anvander sig inte av ett jamforelseindex for att uppna sitt framjande av miljoméassiga och sociala
egenskaper.
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