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Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper

Hållbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljömål eller socialt mål,
förutsatt att investeringen
inte orsakar betydande
skada för något annat
miljömål eller socialt mål och
att investeringsobjekten
följer praxis för god styrning.

EU-taxonomin är ett
klassificeringssystem som
läggs fram i förordning (EU)
2020/852, där det fastställs
en förteckning över
miljömässigt hållbara
ekonomiska verksamheter.
Förordningen fastställer inte
någon förteckning över
socialt hållbara ekonomiska
verksamheter. Hållbara
investeringar med ett
miljömål kan vara förenliga
med kraven i taxonomin eller
inte.

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering?
Ja Nej

Den gjorde
hållbara investeringar med ett

miljömål:
    
%

i ekonomiska verksamheter som anses vara
miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte anses
vara miljömässigt hållbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde
hållbara investeringar med ett socialt

mål:
    
%

Den främjade miljörelaterade och sociala

egenskaper
och även om den inte hade en hållbar
investering som sitt mål, hade den en andel på
23.90%
hållbara investeringar

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljömässigt hållbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljömässigt hållbara
enligt EU-taxonomin

med ett socialt mål

Den främjade miljörelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte några hållbara

investeringar

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt



Fonden beaktar miljömässiga och sociala egenskaper genom att tillämpa vissa inkluderande och exkluderande metoder på de
aktier i bolag som väljs för investering, både på grund av deras starka fundamentala förutsättningar och deras övergripande
riskbetyg och rankningar tillhandahållna av Sustainalytics. 


Den fundamentala urvalsprocessen kommer alltid att vara den centrala utgångspunkten för aktieurval. Dock möjliggör
användningen av Sustainalytics riskrankningar att vi kan främja ESG-frågor som är relevanta och väsentliga för varje enskilt
innehav, vilket varierar beroende på bolag och bransch.


Detta uppnås genom att övervikta bolag med lågt riskbetyg från Sustainalytics och genom att engagera sig med
bolagsledningar när Sustainalytics rankar ett bolag med hög hållbarhetsrisk.


Fonden använder sig inte av ett jämförelseindex för att uppnå eller mäta sitt främjande av miljömässiga och/eller sociala
egenskaper.

Läs mer om Fondbolagets hållbarhetspolicy, exkluderingskriterier och metod för bedömning av hållbara investeringar på:
Vårt hållbarhetsarbete inom Asset Management | SEB

Hållbarhetsindikatorer
mäter uppnåendet av de
miljörelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten
främjar.

Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna?

Exkluderingar

Antal exkluderade bolag från investeringsuniversum Exkluderad andel av investeringsuniversum

80 6.43%

Fondens jämförelseindex används för att approximera investeringsuniversumets utfall 


Fondens övergripande riskbetyg beräknas med hjälp av tillgångsviktade ESG-riskbetyg, tillhandahållna av
Sustainalytics och hämtade från FactSet. Vid årsskiftet 2024 uppgick fondens övergripande riskbetyg till 22,45
(jämfört med 23,32 vid slutet av 2023, 25,69 vid slutet av 2022 och 26,11 vid slutet av 2021). De individuella
ESG-riskbetygen för bolag varierade mellan 7,7 och 38,90 vid årsskiftet 2024, vilket kan jämföras med spannet
8,70 till 43,69 under 2023, 11,56 till 43,67 under 2022 och 7,39 till 46,29 under 2021. Ett lägre ESG-riskbetyg

https://sebgroup.com/sv/om-seb/vara-divisioner/asset-management/vart-hallbarhetsarbete


indikerar en lägre nivå av risker kopplade till miljömässiga, sociala och styrningsrelaterade faktorer. Sustainalytics
klassificerar bolag i fem ESG-riskkategorier, vilket ledde till följande indelningar:



Bevakningslista: Vid början av 2024 fanns två innehav i fonden som klassificerades i den höga ESG-riskkategorin
(och som därmed placerades på fondförvaltarens bevakningslista). Året avslutades dock utan några innehav i
denna kategori. Ett av dessa bolag uppgraderades till hög risk och det andra till mediumrisk.




Engagemang: Under 2024 engagerade sig fondförvaltaren med bolag i den höga ESG-riskkategorin enligt
Sustainalytics via e-post och genomförde ett telefonsamtal med ett bolag angående hållbarhetsfrågor.
Dessutom hade fondförvaltaren dialog med ett bolag i den höga riskkategorin kategorin innan det uppgraderades
till mediumrisk.




Övervikt: Under året överviktade fonden 26 nya bolag på grund av lågt ESG-riskbetyg. Vid årsskiftet 2024
innehöll fonden totalt 47 bolag med lågt ESG-riskbetyg, som samtliga överviktades tack vare sina gynnsamma
betyg.

….och jämfört med de föregående perioderna?

Exkluderingar

2024 2023 2022

Antal exkluderade bolag från
investeringsuniversum

80 93 3

Exkluderad andel av
investeringsuniversum

6.43% 8.66% -

Fondens jämförelseindex används för att approximera investeringsuniversumets utfall


Fondens övergripande riskbetyg beräknas med hjälp av tillgångsviktade ESG-riskbetyg, tillhandahållna av
Sustainalytics och hämtade från FactSet. Vid årskiftet 2024 uppgick fondens övergripande riskbetyg till 22,45 (där
ett lägre betyg indikerar en lägre ESG-risk). Detta kan jämföras med 23,32, 25,69 respektive 26,11 för åren 2023
till 2021. De individuella ESG-riskbetygen för fondens innehav vid årsskiftet 2024 varierade mellan 7,7 och 38,90,
jämfört med spannet 8,70 till 43,69 året innan.


Vid slutet av 2024 hade fondförvaltaren inga bolag med hög ranking på sin bevakningslista, vilket är två färre än vid
slutet av 2023.

Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål?

Fonden har under referensperioden 2024 inte åtagit sig att göra hållbara investeringar, men ägde under
referensperioden värdepapper utgivna av ett eller flera bolag som kan klassificeras som hållbara investeringar då
deras ekonomiska aktiviteter bedöms bidra till ett eller flera av följande miljömässiga och sociala mål.


Fondens andel hållbara investeringar uppgick under referensperioden 2024 till 23.90%, baserat på ett viktat snitt
av fondens hållbara investeringar per kvartal.


Fondbolaget tillämpar en ”godkänd/underkänd-metodik”, där en hel investering klassificeras och redovisas som
hållbar om kraven för bidragande, sociala minimiskyddsåtgärder, inte orsaka betydande skada och god
bolagsstyrning uppfylls.

På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål med de
hållbara investeringarna?



Fonden har inte hållbara investeringar som mål. Dock förbättrades det tillgångsviktade ESG-riskbetyget för fonden,
enligt Sustainalytics, vid årsskiftet 2024 jämfört med samma tidpunkt föregående år, där ESG-riskbetyget



Huvudsakliga negativa
konsekvenser är
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser för
hållbarhetsfaktorer som rör
miljö, sociala frågor och
personalfrågor, respekt för
mänskliga rättigheter samt
frågor rörande bekämpning
av korruption och mutor.

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka

betydande skada för EU-taxonomins mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella produktens underliggande
investeringar som beaktar EUkriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna för miljömässigt hållbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några miljömål eller sociala mål.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
för hållbarhetsfaktorer?

Fonden begränsas eller exkluderar exponering mot bolag som enligt Sustainalytics rankas som de mest bristfälliga inom
hållbarhet och som inte gör mätbara framsteg för att förbättra sitt hållbarhetsarbete. När detta inträffar placeras dessa
bolag på fondförvaltarens "ESG-bevakningslista" och övervakas under en viss tidsperiod. Fonden exkluderar även
investeringar i bolag med kontroverser såsom redovisningsskandaler, barnarbete, trakasserier, "blodspengar", pornografi,
tobak, skjutvapen eller illegala substanser. 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Förteckningen innehåller de
investeringar som utgör den
finansiella produktens
största andel investeringar
under referensperioden,
som är följande: 2024-01-01-
-2024-12-31

Fondens vikter är beräknade utan kassa och kassaliknande positioner varför vikterna i vissa fall kan vara något förhöjda

förbättrades från 23,32 till 22,45. Dessutom förbättrade två av de 39 bolag som fonden fortsatt ägde från
föregående år sin ESG-riskkategori, och inget bolag upplevde en försämring i kategori.


Underreferensperioden 2024 har fondbolagets modell för att upptäcka bolag med extremvärden bland
indikatorerna för negativa konsekvenser använts för att undvika att investera i bolag som orsakat betydande
skada.


Fonden exkluderar företag som inte når upp till fondbolagets hållbarhetskriterier.

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer?



Även om fonden inte har hållbara investeringar som mål, så utvärderar fondförvaltaren väsentliga aspekter av
det övergripande ESG-riskbetyget på bolagsnivå. Förvaltaren engagerar sig med bolag som får ett högt ESG-
riskbetyg från Sustainalytics och placerar sådana bolag på sin interna bevakningslista för framtida omvärdering.
Under 2024 såldes inga bolag ur fonden på grund av ett högt ESG-riskbetyg. Båda bolag på bevakningslistan som
innehades av fonden vid början av 2024 förbättrade sina riskbetyg under året.

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella företag och
FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter?

Fonden har inte hållbara investeringar som mål. Däremot är fondförvaltaren undertecknare av FN:s principer för
ansvarsfulla investeringar (PRI), och förvaltarens interna policyer för ansvarsfulla investeringar förbjuder
investeringar i bolag som är involverade i kontroverser såsom redovisningsskandaler, barnarbete, trakasserier,
pornografi, tobak, skjutvapen eller illegala substanser.



Största investeringarna Sektor % av tillgångar Land

MSA Safety Inc Industri 2.03 USA

Applied Industrial Technologies Inc Industri 1.75 USA

OneSpaWorld Holdings Ltd Sällansköpsvaror 1.53 Bahamas

RadNet Inc Hälsovård 1.49 USA

Crocs Inc Sällansköpsvaror 1.47 USA

Ollie's Bargain Outlet Holdings Inc Sällansköpsvaror 1.46 USA

Boot Barn Holdings Inc Sällansköpsvaror 1.43 USA

Flowserve Corp Industri 1.42 USA

Q2 Holdings Inc Informationsteknologi 1.37 USA

Sweetgreen Inc Sällansköpsvaror 1.37 USA

Vertex Inc Informationsteknologi 1.36 USA

Seacoast Banking Corp of Florida Finans 1.36 USA

Herc Holdings Inc Industri 1.35 USA

JFrog Ltd Informationsteknologi 1.34 Israel

Pinnacle Financial Partners Inc Finans 1.34 USA

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgångsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgångar.

Vad var tillgångsallokeringen?

Nr1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som används
för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten.

Nr2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är anpassade till de miljörelaterade
eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara investeringar.

Kategorin Nr1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
-Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar hållbara investeringar med miljömål eller sociala mål
-Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar.

Investeringar
100,00%

Nr1 Anpassade till
miljörelaterade eller sociala

egenskaper
97.40%

Nr2 Annat
2.60%

Nr1A Hållbara
23.90%

Nr1B Andra
miljörelaterade eller sociala

egenskaper
73.50%

Taxonomiförenliga
6.10%

Andra miljörelaterade
2.50%

Sociala
15.30%

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?



1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begränsa klimatförändringarna (“begränsning av

klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-taxonomin — se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna

för ekonomisk verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214.

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål
förenliga med EU-taxonomin?

För att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna för
fossilgas
begränsningar av
utsläpp och
övergång till helt
förnybar energi
eller koldioxidsnåla
bränslen senast i
slutet av 2035. När
det gäller
kärnenergi
inkluderar
kriterierna
omfattande
säkerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Verksamheter som
är förenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
följande:
- omsättning, vilket
återspeglar
andelen av
intäkterna från
Investeringsobjekt
ens gröna
verksamheter
- kapitalutgifter,
som visar de gröna
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. för en
omställning till en
grön ekonomi
- driftsutgifter, som
återspeglar
investeringsobjekte
ns gröna operativa
verksamheter.

Ja

i fossilgas i kärnenergi

Nej

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig

metodik för att avgöra hur taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten med avseende på den

finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med

avseende på de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer.

* I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Möjliggörande
verksamheter gör
det direkt möjligt för
andra
verksamheter att
bidra väsentligt till
ett miljömål.

Sektor % Tillgångar

Industri 19.74

Sällansköpsvaror 16.83

Dagligvaror 5.70

Hälsovård 22.35

Finans 7.37

Informationsteknologi 27.06

Kommunikationstjänster 0.95

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kärnenergirelaterad

verksamhet som uppfyller EU-taxonomin1?

1. Taxonomiförenlighet hos investeringar, inklusive statliga obligationer*

97,6%

100,0%

100,0%

Taxonomiförenliga fossilgas

Taxonomiförenliga kärnenergi

Taxonomiförenliga (ej fossilgas eller kärnenergi)

Övriga investeringar

0% 50% 100%

Omsättning

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

2,4%

0,0%

0,0%

0,00% 0,00% 2,41%

0,00% 0,00% 0,00%

0,00% 0,00% 0,00%

2. Taxonomiförenlighet hos investeringar, exklusive statliga obligationer*

97,6%

100,0%

100,0%

Taxonomiförenliga fossilgas

Taxonomiförenliga kärnenergi

Taxonomiförenliga (ej fossilgas eller kärnenergi)

Övriga investeringar

0% 50% 100%

Omsättning

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

2,4%

0,0%

0,0%

0,00% 0,00% 2,41%

0,00% 0,00% 0,00%

0,00% 0,00% 0,00%

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter och
möjliggörande verksamheter?

Under 2024 var andelen investeringar i omställningsverksamheter 0.00%. Andelen för möjliggörande
verksamheter var 0.00%.



Omställningsverk-
samheter är
verksamheter som
det ännu inte finns
koldioxidsnåla
alternativ
tillgängliga för och
som bland annat
har
växthusgasutsläpp
på nivåer som
motsvarar bästa
prestanda.

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte var
förenliga med EU-taxonomin?


är hållbara
investeringar med
ett miljömål som
inte beaktar
kriterierna för
miljömässigt
hållbara
ekonomiska
verksamheter enligt
förordning (EU)
2020/852.

Under perioden hade fonden en andel av hållbara investeringar med ett miljömål som inte var förenliga med EU-taxonomin på
2.50%.

   

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar?

Under perioden hade fonden en andel socialt hållbara investeringar på 15.30%.

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala
egenskaper under referensperioden?

ESG-riskbetyg från Sustainalytics används för att avgöra vilka värdepapper som fonden bör övervikta samt vilka bolag med
vilka dialoger bör inledas för att adressera brister i deras hållbarhetsarbete. Under året hade fondförvaltaren en dialog med
15 bolag för att uppmana till förbättringsåtgärder av deras hållbarhetsbrister. Fondförvaltaren anser att dessa engagemang
bidrog till vissa framsteg och/eller förbättringar i de flesta av fallen.


Exempel #1:


Fondförvaltaren har haft en dialog med ett halvledarbolag med ett högt riskbetyg angående uppfattade brister i deras
miljöstandarder. Via e-post uppmanades bolaget att dela med sig av kompletterande information till Sustainalytics för att
säkerställa att hållbarhetsriskanalysen speglade en korrekt bild. Bolaget svarade med att tillhandahålla sin miljö- och
hållbarhetspolicy, och tre månader senare uppgraderades bolagets ESG-riskbetyg av Sustainalytics.


Exempel #2:


Fondförvaltaren förde en dialog med ett bolag som producerar kärnkraftsenheter för att diskutera dess höga riskbetyg.
Samtalet täckte flera områden, inklusive avfallshantering, sociala värdekedjor och produktsäkerhet. Det framkom att
bolaget, trots att Sustainalytics inte hade beaktat det, redan hade tillräckliga policyer för de flesta av dessa områden.

Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-taxonomin jämfört
med tidigare referensperioder?

Inklusive statsobligationer Exklusive statsobligationer

2024 2023 2022 2024 2023 2022

Omsättning 2.41% 0.00% 0.00% 2.41% 0.00% 0.00%

Kapitalutgifter 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Driftsutgifter 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%



Fondförvaltaren uppmanade bolaget att kontakta Sustainalytics, dela med sig av denna information och begära en
omvärdering av bolagets riskbetyg baserat på det nya underlaget.


Exempel #3:
Efter flera månader av e-postkorrespondens med ett medicintekniskt bolag med högt riskbetyg uppgraderade Sustainalytics
bolagets riskbetyg till mediumrisk. Även om fondförvaltaren inte fick någon bekräftelse från bolaget om vilka åtgärder som
vidtagits, är det möjligt att bolaget själva kontaktade Sustainalytics och tillhandahöll den information som fondförvaltaren
hade rekommenderat.

Läs mer om Fondbolagets hållbarhetspolicy och exkluderingar: Vårt hållbarhetsarbete inom Asset Management | SEB

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med referensvärdet?

Referensvärden är index för
att mäta om den finansiella
produkten uppnår de
miljörelaterade eller sociala
egenskaper som den främjar.

Fonden använder sig inte av ett jämförelseindex för att uppnå eller mäta sitt främjande av miljömässiga och/eller sociala
egenskaper och har därmed inte något mått på det för referensperioden.

https://sebgroup.com/sv/om-seb/vara-divisioner/asset-management/vart-hallbarhetsarbete



