Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljvmal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for ndgot annat
miljomal eller socialt mal och
attinvesteringsobjekten
foljer praxis for god styrning.

EU-taxonomin ér ett
klassificeringssystem som
laggs framiférordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning dver
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen faststaller inte
nagon férteckning éver
socialt hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljmal kan vara férenliga
med kraven i taxonomin eller
inte.
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Hallbarhetsindikatorer
méter uppndendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten
framiar.

Regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och 2aiférordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i foérordning (EU) 2020/852

Produktnamn: SEB Nordamerikafond Smabolag
Identifieringskod fér juridiska personer: 52990016 DGMOSAE3NHO5

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

|:| Ja Nej

|:| Den gjorde hallbara investeringar med ett Den framjade miljérelaterade och sociala
miljomal: _ % egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
investering som sitt mal, hade den en andel pa

23.90% hallbara investeringar
[0  iekonomiska verksamheter som anses vara

miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin
med ett miljsmal i ekonomiska verksamheter

[0 iekonomiska verksamheter som inte anses som anses vara miljoméssigt hallbara enligt
vara miljomassigt hallbara enligt EU- EU-taxonomin
taxonomin
med ett miljmal i ekonomiska verksamheter
|:| Den gjorde hallbara investeringar med ett socialt som inte anses vara miljoméassigt hallbara
mal: _ % enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

|:| Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

| vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt

Fonden beaktar miljomassiga och sociala egenskaper genom att tilldmpa vissa inkluderande och exkluderande metoder pa de
aktier ibolag som valjs for investering, bade pa grund av deras starka fundamentala forutsattningar och deras 6vergripande
riskbetyg och rankningar tillhandahéllna av Sustainalytics.

Den fundamentala urvalsprocessen kommer alltid att vara den centrala utgdngspunkten for aktieurval. Dock méjliggor
anvandningen av Sustainalytics riskrankningar att vikan frémja ESG-frdgor som &r relevanta och vasentliga for varje enskilt
innehav, vilket varierar beroende pa bolag och bransch.

Detta uppnas genom att 6vervikta bolag med lagt riskbetyg frdn Sustainalytics och genom att engagera sig med
bolagsledningar nar Sustainalytics rankar ett bolag med hdg hallbarhetsrisk.

Fonden anvander siginte av ett jamfdrelseindex for att uppna eller méata sitt framjande av miljomassiga och/eller sociala
egenskaper.

Las mer om Fondbolagets hallbarhetspolicy, exkluderingskriterier och metod fér bedémning av hallbara investeringar pa:
Vart hdllbarhetsarbete inom Asset Management | SEB

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Exkluderingar
Antal exkluderade bolag fran investeringsuniversum Exkluderad andel av investeringsuniversum

80 6.43%

Fondens jamfdrelseindex anvands for att approximera investeringsuniversumets utfall

Fondens 6vergripande riskbetyg berdknas med hjalp av tillgdngsviktade ESG-riskbetyg, tillhandahéllna av
Sustainalytics och hamtade fran FactSet. Vid arsskiftet 2024 uppgick fondens évergripande riskbetyg till 22,45
(jamfértmed 23,32 vid slutet av 2023, 25,69 vid slutet av 2022 och 26,11 vid slutetav 2021). De individuella
ESG-riskbetygen for bolag varierade mellan 7,7 och 38,90 vid arsskiftet 2024, vilket kan jamféras med spannet
8,701ill 43,69 under 2023, 11,56 till 43,67 under 2022 och 7,39 till 46,29 under 2021. Ett lagre ESG-riskbetyg


https://sebgroup.com/sv/om-seb/vara-divisioner/asset-management/vart-hallbarhetsarbete

indikerar en lagre niva av risker kopplade till miljdmassiga, sociala och styrningsrelaterade faktorer. Sustainalytics
klassificerar bolag i fem ESG-riskkategorier, vilket ledde till féljande indelningar:

e Bevakningslista: Vid bérjan av 2024 fanns tva innehav i fonden som klassificerades i den héga ESG-riskkategorin
(ochsomdarmed placerades pa fondférvaltarens bevakningslista). Aret avslutades dock utan nagrainnehavi
denna kategori. Ett av dessa bolag uppgraderades till hog risk och det andra till mediumrisk.

e Engagemang: Under 2024 engagerade sig fondférvaltaren med bolag i den hdga ESG-riskkategorin enligt
Sustainalytics via e-post och genomférde ett telefonsamtal med ett bolag angdende hallbarhetsfragor.
Dessutom hade fondférvaltaren dialog med ett bolag i den hdga riskkategorin kategorin innan det uppgraderades
till mediumrisk.

o Overvikt: Under &ret dverviktade fonden 26 nya bolag pa grund av [&gt ESG-riskbetyg. Vid &rsskiftet 2024
inneholl fonden totalt 47 bolag med ldgt ESG-riskbetyg, som samtliga 6verviktades tack vare sina gynnsamma
betyg.

....och jdmfort med de féregaende perioderna?

Exkluderingar

2024 2023 2022
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Fondens jamfdrelseindex anvands for att approximera investeringsuniversumets utfall

Fondens 6vergripande riskbetyg beréknas med hjalp av tillgangsviktade ESG-riskbetyg, tillhandahéllna av
Sustainalytics och hdmtade fran FactSet. Vid arskiftet 2024 uppgick fondens dvergripande riskbetyg till 22,45 (dar
ett lagre betygindikerar en lagre ESG-risk ). Detta kan jamféras med 23,32, 25,69 respektive 26,11 for dren 2023
till 2021. De individuella ESG-riskbetygen for fondens innehav vid rsskiftet 2024 varierade mellan 7,7 och 38,90,
jamfort med spannet 8,70 till 43,69 aret innan.

Vid slutet av 2024 hade fondférvaltaren inga bolag med hog ranking pa sin bevakningslista, vilket ar tva farre an vid
slutetav 2023.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Fonden har under referensperioden 2024 inte atagit sig att gbra hallbara investeringar, men &gde under
referensperioden vardepapper utgivna av ett eller flera bolag som kan klassificeras som hallbara investeringar da
deras ekonomiska aktiviteter bedéms bidra till ett eller flera av foljande miljomassiga och sociala mal.

Fondens andel hallbara investeringar uppgick under referensperioden 2024 till 23.90%, baserat pa ett viktat snitt
av fondens héllbara investeringar per kvartal.

Fondbolaget tilldmpar en "godkand/underkand-metodik”, dér en hel investering klassificeras och redovisas som
hallbar omkraven for bidragande, sociala minimiskyddsatgérder, inte orsaka betydande skadaoch god
bolagsstyrning uppfylls.

Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fonden har inte hallbara investeringar som mal. Dock férbattrades det tillgdngsviktade ESG-riskbetyget for fonden,
enligt Sustainalytics, vid arsskiftet 2024 jamfort med samma tidpunkt foregdende ar, dar ESG-riskbetyget



Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
maénskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.
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Forteckningen innehéller de
investeringar som utgdr den
finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar féljande: 2024-01-01-
-2024-12-31

férbattrades fran 23,32 till 22,45. Dessutom forbattrade tva av de 39 bolag som fonden fortsatt &gde fran
foregdende ar sin ESG-riskkategori, och inget bolag upplevde en forsamring i kategori.

Underreferensperioden 2024 har fondbolagets modell for att upptécka bolag med extremvarden bland
indikatorerna for negativa konsekvenser anvants for att undvika att investera i bolag som orsakat betydande
skada.

Fonden exkluderar féretag sominte nar upp till fondbolagets hallbarhetskriterier.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer?

Aven omfonden inte har hallbara investeringar sommal, sa utvarderar fondférvaltaren vasentliga aspekter av
det 6vergripande ESG-riskbetyget pa bolagsniva. Forvaltaren engagerar sig med bolag som far ett hégt ESG-
riskbetyg fran Sustainalytics och placerar sddana bolag pa sin interna bevakningslista for framtida omvardering.
Under 2024 saldes inga bolag ur fonden pa grund av ett hogt ESG-riskbetyg. Béda bolag pa bevakningslistan som
innehades av fonden vid bérjan av 2024 forbattrade sina riskbetyg under aret.

Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och
FN:s vigledande principer fér foretag och ménskliga réttigheter?

Fonden har inte hallbara investeringar som mal. Daremot &r fondfdrvaltaren undertecknare av FN:s principer for
ansvarsfullainvesteringar (PRI), och férvaltarens interna policyer for ansvarsfulla investeringar forbjuder
investeringar i bolag som ar involverade i kontroverser sdsom redovisningsskandaler, barnarbete, trakasserier,
pornografi, tobak, skjutvapen eller illegala substanser.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka
betydande skada for EU-taxonomins madl, och Gtfdljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens underliggande
investeringar som beaktar EUkriterierna for miljoméssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljémdl eller sociala mdl.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden begransas eller exkluderar exponering mot bolag som enligt Sustainalytics rankas som de mest bristfalliga inom
hallbarhet och sominte gér métbara framsteg for att forbattra sitt hallbarhetsarbete. Nar detta intraffar placeras dessa
bolag pa fondfdrvaltarens "ESG-bevakningslista” och dvervakas under en viss tidsperiod. Fonden exkluderar daven
investeringar i bolag med kontroverser sdsom redovisningsskandaler, barnarbete, trakasserier, "blodspengar”, pornografi,
tobak, skjutvapen eller illegala substanser.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Fondens vikter &r berdknade utan kassa och kassaliknande positioner varfor vikterna i vissa fall kan vara ndgot férhéjda



Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Storsta investeringarna

MSA Safety Inc

Applied Industrial Technologies Inc
OneSpaWorld Holdings Ltd
RadNetInc

Crocs Inc

Ollie's Bargain Outlet Holdings Inc
Boot Barn Holdings Inc

Flowserve Corp

Q2 Holdings Inc

Sweetgreen Inc

Vertex Inc

Seacoast Banking Corp of Florida
Herc Holdings Inc

JFrog Ltd

Pinnacle Financial Partners Inc

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

@ Vad var tillgdngsallokeringen?

Investeringar
100,00%

Nrl Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands

Nrl Anpassade till

miljorelaterade eller socialg

egenskaper
RA

Nr2 Annat
2.60%

Sektor

Industri

Industri
Séllanskopsvaror
Halsovérd
Sallanskdpsvaror
Séllanskdpsvaror
Sallanskdpsvaror
Industri
Informationsteknologi
Sallanskdpsvaror
Informationsteknologi
Finans

Industri
Informationsteknologi

Finans

Nr1A Hallbara
23.90%

Nr1BAndra
miljorelaterade eller sociala
egenskaper
73.50%

%av tillgdngar  Land
203 USA
175 USA
153 Bahamas
149 USA
1.47 USA
1.46 USA
1.43 USA
1.42 USA
1.37 USA
1.37 USA
1.36 USA
1.36 USA
1.35 USA
1.34 Israel
1.34 USA

Taxonomifdrenliga
6.10%

Andra miljérelaterade
2.50%

Sociala
15.30%

fér att uppna de miljdrelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till de miljérelaterade
eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nrl Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
-Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal
-Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ lvilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?



Sektor % Tillgdngar

Industri 1974
Sallanskdpsvaror 16.83
Dagligvaror 5.70
Halsovard 22.35
Finans 7.37
Informationsteknologi 27.06
Kommunikationstjanster 095

£ | hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

For att uppfylla EU- i . . . . .
taxonomin omfattar Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad

kriterierna for verksamhet som uppfyller EU-taxonomin'?

fossilgas
begransningar av
utslapp och O Ja
overgang till helt
fornybar energi [J ifossilgas [ ikarnenergi
eller koldioxidsnéla
branslen senast i Nej
slutet av 2035. Nar
det géller
!(5 rnenergi Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon (Gmplig
n klu d? rar metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ér*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
kriterierna finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det anara diagrammet visar taxonomifdrenligheten endast med
o[nfatta nde avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.
sakerhets-och
avfallshanterings- T ) N ) N o ) ) ) ' T
regler. 1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, inklusive statliga obligationer 2. Taxonomifdrenlighet hos investeringar, exklusive statliga obligationer
| |
Verksamheter som Zse 2’4;4’
ar forenliga med
taxonomin uttrycks Omséttning i Omséttning
somen andelav
foljande:
-omséttning, vilket
aterspeglar 0,0% 0,0%
andelen av
ilnté ktfma fré B Kt Kapitalutgifter Kapitalutgifter
ensgrona
verksamheter
- kapitalutgifter, 0.0% 0.0%
som visar de grona ' '
investeringar som
g]o rts av Driftsutgifter Driftsutgifter
investeringsobjekt
en, t.ex. féren
omstallning till en 0% 50% 100% 0% 50% 100%
gron ekonomi
~ driftsutgifter, som Taxonomiférenliga fossilgas Taxonomiférenliga fossilgas
éterspeg[a r B Taxonomiférenliga kdrmenergi M Taxonomiférenliga kérnenergi
investeringsobjekte B Taxonomiférenliga (ej fossilgas eller kdrnenergi) B Taxonomiférenliga (ej fossilgas eller kdrmenergi)
ns gréna operativa Ovriga investeringar Ovriga investeringar
verksamheter.
* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper
Méjliggdrande Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och
verksamheter gér mdéjliggdrande verksamheter?
det direkt mojligt for
andra Under 2024 var andelen investeringar i omstallningsverksamheter 0.00%. Andelen for mojliggdrande
VRIS Eli: verksamheter var 0.00%.
bidra vasentligt till

ett miljomal.

1 Fossilgas ochfeller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrédnsa klimatféréndringarna (“begrénsning av
klimatférédndringarna”) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen i EU-taxonomin — se férklarande anmérkning i védnstra marginalen. De fullsténdiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért
med tidigare referensperioder?

Inklusive statsobligationer Exklusive statsobligationer

2024 2023 2022 2024 2023 2022
Omséttning 2.41% 0.00% 0.00% 2.41% 0.00% 0.00%
Kapitalutgifter 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Driftsutgifter 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var
férenliga med EU-taxonomin?

Under perioden hade fonden en andel av hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med EU-taxonomin pa
2.50%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Under perioden hade fonden en andel socialt hallbara investeringar pa 15.30%.

Vilka atgérder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaper under referensperioden?

ESG-riskbetyg fran Sustainalytics anvands for att avgéra vilka vardepapper som fonden bdr dvervikta samt vilka bolag med
vilka dialoger bor inledas for att adressera brister i deras hallbarhetsarbete. Under aret hade fondférvaltaren en dialog med
15 bolag for att uppmana till forbattringsdtgarder av deras hallbarhetsbrister. Fondforvaltaren anser att dessa engagemang
bidrog till vissa framsteg och/eller forbattringar i de flesta av fallen.

Exempel #1:

Fondférvaltaren har haft en dialog med ett halvledarbolag med ett hogt riskbetyg angdende uppfattade brister i deras
miljostandarder. Via e-post uppmanades bolaget att dela med sig av kompletterande information till Sustainalytics for att
sakerstélla att hallbarhetsriskanalysen speglade en korrekt bild. Bolaget svarade med att tillhandahalla sin miljé- och
hallbarhetspolicy, och tre ménader senare uppgraderades bolagets ESG-riskbetyg av Sustainalytics.

Exempel #2:

Fondforvaltaren forde en dialog med ett bolag som producerar kérnkraftsenheter for att diskutera dess hoga riskbetyg.
Samtalet tackte flera omraden, inklusive avfallshantering, sociala vardekedjor och produktsakerhet. Det framkom att
bolaget, trots att Sustainalytics inte hade beaktat det, redan hade tillrackliga policyer for de flesta av dessa omraden.
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Referensvarden ar index for
att mata om den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller sociala

egenskaper som den framjar.

Fondforvaltaren uppmanade bolaget att kontakta Sustainalytics, dela med sig av denna information och begéara en
omvardering av bolagets riskbetyg baserat pa det nya underlaget.

Exempel #3:

Efter flera manader av e-postkorrespondens med ett medicintekniskt bolag med hogt riskbetyg uppgraderade Sustainalytics
bolagets riskbetyg till mediumrisk. Aven om fondférvaltaren inte fick ndgon bekraftelse fran bolaget om vilka &tgarder som
vidtagits, ar det mdjligt att bolaget sjélva kontaktade Sustainalytics och tillhandahéll den information som fondférvaltaren
hade rekommenderat.

Las mer om Fondbolagets hallbarhetspolicy och exkluderingar: Vart hallbarhetsarbete inom Asset Management | SEB

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvardet?

Fonden anvander sig inte av ett jamforelseindex for att uppna eller mata sitt framjande av miljomassiga och/eller sociala
egenskaper och har ddrmed inte ndgot méatt pa det for referensperioden.
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