Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till

ett miljomal eller socialt mal,

forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for nagot annat miljo-
mal eller socialt mal och att
investeringsobjekten féljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin ar ett klas-

sificeringssystem som fast-

stalls i forordning (EU)
2020/852, dér det fast-
stalls en forteckning dver
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamhe-
ter. Forordningen innehal-
ler inte ndgon forteckning
Over socialt hallbara eko-
nomiska verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnédendet av
de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produk-
ten framjar.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i for-
ordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn:

Identifieringskod for juridiska personer:

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

0 [] uJa [ Yo Nej
] Den gjorde hallbara investeringar med ett Den framjade miljérelaterade och sociala
miljomal: % egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel p& 31.07% hallbara investeringar
[] i ekonomiska verksamheter som anses med ett miljomal i ekonomiska verksam-
vara miljdmassigt hallbara enligt EU- heter som anses vara miljomassigt hall-
taxonomin bara enligt EU-taxonomin
[1 i ekonomiska verksamheter som inte med ett miljomal i ekonomiska verksam-
anses vara miljomassigt hallbara enligt heter som inte anses vara miljomassigt
EU-taxonomin hallbara enligt EU-taxonomin
med ett socialt mal
] Den gjorde hallbara investeringar med ett ] Den frdmjade miljérelaterade och sociala egen-

skaper, men gjorde inte nagra hallbara inve-
steringar

socialt mal: %

Fonden framjade investeringar i foretag som uppvisar foljande egenskaper:

« minskade héllbarhetsrisker

« en vilja att engagera sig i vasentliga hallbarhetsfragor

e begréansad till omsattning frdn exkluderade sektorer.

Inget specifikt index har valts som referensvarde i syfte att uppna ovanstadende egenskaper.

Malet med de hallbara investeringarna var antingen att (i) verka for att uppna ett av FN:s 17 globala mal for
hallbarhet (till exempel mal 6, rent vatten och sanitet for alla), eller att (ii) bidra positivt till att minska miljémas-
sig och social inverkan frdn produkter som saljs med hjalp av processer som reducerar paverkan pa miljon eller
intressenter sdsom anstallda, samhallen samt medarbetare och kunder i leverantérskedjan.

Vad géller de investeringar som ligger till grund fér fonden beaktades inte EU:s kriterier for miljomassigt hallbar
ekonomisk verksamhet enligt definitionen i EU:s taxonomiférordning (EU) 2020/852. Aven om det inte fanns
nagot uttalat &tagande att géra taxonomiférenliga investeringar hade fonden exponering mot EU-taxonomins mal
att minska klimatférandringarna. Data for de andra malen var inte tillgangliga vid tiden for rapporteringen.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Las mer nedan:

Miljéindikatorer:

Vaxthusgasutslapp

- Matt: Totala utslapp scope 1+2 (Totala koldioxidutslapp i ton)
- Fond: 13,4 K

Koldioxidavtryck

- MAtt: Totala utslapp scope 1+2 (ton/investerad mn i portféljvaluta)
- Fond: 4,5

Exponering mot fossila branslen

- Matt: % inblandning

- Fond: 0,00

Energiproduktion fran icke-férnybara energikéallor



- Matt: Icke-férnybar energiproduktion %

- Fond: 0,00

Vattenintensitet

- Matt: m/mn USD i intdkter (direkta)

- Fond: 2 180

Energiforbrukningsintensitet: Tillverkning

- Matt: GWh/mn EUR

- Fond: 0,13

Energiforbrukningsintensitet: Grossist- och detaljisthandel och reparation av motorfordon och motorcyklar
- Matt: GWh/mn EUR

- Fond: 0,12

Avfallsintensitet

- Matt: Ton/mn USD i intékter (deponi, forbranning och karnavfall)
- Fond: 4,3

Sociala indikatorer:

Brott mot principerna i UN Global Compact och OECD:s riktlinjer f6r multinationella foretag
- Métt: (%)

- Fond: 0,00

Jamnare konsfordelning i styrelser

- Matt: (%)

- Fond: 33,68

Personalomsattning (rakenskapsaret 2021)

- Matt: (%)

- Fond: 22,74

Kéllor: Sustainalytics, Trucost, Federated Hermes och Bloomberg

Aktiviteter for paverkansarbete

Métt i % av portféljens forvaltade kapital som en %-angivelse gallande de framsteg som gjorts i forhal-
lande till de milstolpar och mal som faststéllts av investeringsteamet och EOS:

o Paverkansarbete i % av AUM: 80 %
o Paverkansarbete géllande mal med framgéng: 28 %

...och jamfort med de féregaende perioderna?

Notera foljande skillnader i datakallor och metoder som anvands for att mata resultatet for hallbarhetsindi-
katorerna mellan de periodiska rapporterna fér perioden som slutade den 31 december 2022 ("2022 ars
rapport") och denna periodiska rapport fér perioden till och med den 31 december 2023 ("2023 ars rap-
port"):

o For alla indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser ("PAI") anvande vi Sustainalytics (SA)
"emittenthierarki” fran 2022 ars rapport som bas for att mata resultatet. | 2023 &rs rapport och fram-
6ver kommer vi att anvanda "emittenthierarkin” fran Federated Hermes Limited dar tackningen i fréga
om ett antal hallbarhetsindikatorer har 6kat fér fondens innehav.

o Vad géller alla indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser dar det behdvdes finansiella data for
att utfora berakningarna anvande vi Sustainalytics data i 2022 &rs rapport. | 2023 ars rapport och
framéver kommer vi att anvénda finansiella data fran Factset.

« Sustainalytics koldioxidutsléappsdata har ersatts av data fran Trucost for att sakerstalla att samma data-
kalla anvands for all rapportering av Federated Hermes Limited.

Som ett resultat av dessa skillnader i datakéallor och metoder kan investerarna se en 6kning av tackningen
i 2023 ars rapport jamfort med 2022 ars rapport samt ndgot olika utfall.

Miljéindikatorer:

Vaxthusgasutslapp

- Matt: Totala utslapp scope 1+2 (Totala koldioxidutslapp i ton)
- Fond: 4853,38

- Jamforelseindex: 19281,38

Koldioxidavtryck



- Matt: Totala utslapp scope 1+2 (ton/investerad mn i portféljvaluta)
- Fond: 24,04

- Jamforelseindex: 94,87

Exponering mot fossila bréanslen

- Matt: % inblandning

- Fond: 0,00

- Jamforelseindex: 5,59

Energiproduktion fran icke-férnybara energikéallor

- Matt: Icke-foérnybar energiproduktion %

- Fond: 0,00

- Jamforelseindex: 23,32

Vattenintensitet

- Matt: m/mn USD i intékter (direkta)

- Fond: 1,5K

- Jamforelseindex: 7,1K

Energiférbrukningsintensitet: Tillverkning

- Méatt: GWh/mn EUR

- Fond: 0,15

- Jamforelseindex: 1,59

Energiforbrukningsintensitet: Grossist- och detaljisthandel och reparation av motorfordon och motorcyklar
- Matt: GWh/mn EUR

- Fond: 0,12

- Jamforelseindex: 843,31

Avfallsintensitet

- Matt: Ton/mn USD i intakter (deponi, forbrénning och karnavfall)
- Fond: 3,1

- Jamforelseindex: 7,0

Sociala indikatorer:

Brott mot principerna i UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag
- Matt: (%)

- Fond: 0,00

- Jamforelseindex: 0,13

Jamnare konsfordelning i styrelser

- Matt: (%)

- Fond: 32,06

- Jamforelseindex: 28,57
Personalomsattning (rakenskapsaret 2021)
- Matt: (%)

- Fond: 22,74

- Jamforelseindex: 21,29

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Som ndmndes i det tidigare svaret var mélet med de héllbara investeringarna antingen att (i) verka for att
uppnd ett av FN:s 17 globala mal for hallbarhet (till exempel mal 6, rent vatten och sanitet for alla), eller
att (ii) bidra positivt till att minska miljémassig och social inverkan fran produkter som saljs med hjalp av
processer som reducerar paverkan pa miljon eller intressenter sdsom anstallda, samhallen samt medarbe-
tare eller kunder i leverantdrskedijan.

De héllbara investeringarna bidrog genom att

« tillhandahalla produkter eller tjanster vars malsattning ar att l6sa sddana miljorelaterade eller sociala
problem som vart samhalle star infor

och/eller

o investera i att minska deras miljorelaterade och sociala inverkan och/eller att stalla om deras verksam-
het till mer héllbara affarsmodeller till exempel genom att investera i ren teknik, avyttra investeringar i
fossila branslen och i stéllet investera mer i fornybar energi och forbattra foretagens praxis.

Som ndmndes ovan hade fonden exponering mot EU-taxonomins mal om minskade klimatférandringar. Data
for de andra malen var inte tillgéngliga vid tiden for rapporteringen.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inve-
steringsbesluts mest
negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och personalfra-
gor, respekt for mansk-
liga réattigheter samt

fragor rérande bekamp-

ning av korruption och
mutor.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljémal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

Beddmningen av hallbara investeringar for att faststalla om foretagen kan ha orsakat ndgon betydande
skada omfattade foljande:

(i) Beaktandet av alla indikatorer for negativa konsekvenser och andra relevanta héllbarhetsindikatorer
baserat pa forvaltarens egen modell for hallbarhetsbetyg (las mer nedan) for att identifiera om foreta-
get var forknippat med ndgra héallbarhetsrisker.

(i) Granskning av Overtradelser av OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s riktlinjer for fore-
tag och manskliga réattigheter enligt nedan.

(iii) Identifiering, baserad pa tredjepartsdata, av eventuella allvarliga kontroverser och huruvida féretagen
vid tiden for investeringen vidtog atgarder for att forhindra héndelsen fran att intraffa i framtiden.

Forvaltaren genomfoérde ocksad en mer detaljerad undersdkning av de eventuella foretag som verkade i en
bransch eller sektor (t.ex. energisektorn) som skulle kunna betraktas som mer skadlig i syfte att sakerstalla
antingen att foretagets praxis begransade skadorna eller att foretaget arbetade aktivt med frégan.

| det fall ett foretag ansags orsaka betydande skada for nagot hallbarhetsmal var investeringen inte att
betrakta som en hallbar investering.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Alla obligatoriska indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser som ansags vara relevanta for fon-
den beaktades i forvaltarens modell for hallbarhetsbetyg (l&s mer nedan). Syftet var att faststélla aktu-
ella och potentiellt negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och undvika investeringar i foretag
som anségs orsaka betydande skada.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och
FN:s végledande principer for foretag och mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja. Med hjalp av en mix av kvalitativa och kvantitativa bedémningar baserade pa tillgangliga data for-
sokte forvaltaren identifiera foretag som bryter mot OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag och FN:s
riktlinjer for foretag och manskliga rattigheter (inklusive ILO:s deklaration om grundlédggande principer
och rattigheter i arbetslivet, principerna i UN Global Compact, ILO:s atta fundamentala konventioner och
internationella regelverket for ménskliga réattigheter). P& sé vis kunde férvaltaren undvika att investera i
dessa foretag

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte
fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens underliggande
investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstadende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdméassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljiomdl eller sociala mdl.

Forvaltaren undersdkte om féretagen uppvisade ndgra huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfakto-
rer genom att utvardera resultaten fran betygsmodellen avseende héllbarhet, samt de underliggande huvudsak-

liga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer och andra hallbarhetsindikatorer inom ramen fér betygsmo-
dellen gallande héllbarhet.

Forvaltaren granskade bade utgadende och ingdende data till modellen for hallbarhetsbetyg for att sakerstélla att
all relevant information fangats korrekt och att portfélien inte var exponerad mot nagra héallbarhetsrisker som pa
annat satt identifierats vid utfallet.

Forvaltaren anvande en rad kallor for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer,
inklusive egen analys fran EOS at Federated Hermes ("EOS") och tredjepartsleverantérer som ISS, CDP, MSCI,
Sustainalytics och Trucost.

| de fall hallbarhetsrisker identifierades valde forvaltaren att antingen avsluta investeringen eller engagera sig i
foretaget och uppmuntra dem till ansvarsfullt agerande och ett battre hallbarhetsarbete.

Relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer framgar av hallbarhetsindikatorerna enligt
ovan.



Forteckningen innehaller
de investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referensperioden,
som ar félijande: 31
december 2023

Tillgangsallokering
beskriver andelen inve-
steringar i specifika till-
gangar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % av tillgangar | Land
WEX Inc Finans 3.06 USA
Eagle Materials Inc Ré&varor 3.00 USA
LKQ Corp Konsument - Séllanképsvaror | 2.80 USA
Clean Harbors Inc Industri 2.67 USA
Axon Enterprise Inc Industri 2.67 USA
PTC Inc Informationsteknologi 2.64 USA
Power Integrations Inc Informationsteknologi 2.61 USA
AO Smith Corp Industri 2.54 USA
Chart Industries Inc Industri 253 USA
Equifax Inc Industri 2.50 USA
AMN Healthcare Services Inc Hélsovard 2.49 USA
Silicon Laboratories Inc Informationsteknologi 2.44 USA
Brunswick Konsument - Sallankoépsvaror | 2.41 USA
Fortune Brands Home & Security Inc Industri 2.34 USA
Bio-Rad Laboratories Inc Hélsovard 2.29 USA

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterde investeringar?

@ Vad var tillgangsallokeringen?

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som

Nr 1 Anpassade till

miljorelaterade eller

sociala egenskaper
98.33%

Nr 2 Annat
1.67%

Nr 1A Hallbara
31.07%

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
67.26%

Taxonomiférenliga (ingen

9.98%

Andra miljorelaterade

5.44%

Sociala
15.65%

anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelate-

rade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdmassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljo-

relaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar.



@ 1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektorer
110% Forskning & Konsulttjanster
100% M Personal- och arbetsférmedlingstjanster
0,
90% M Life Science verktyg & tjanster
80% 4
70% W Byggmaterial
60% Halvledare
50% Industrimaskiner & Tillbeh6ér & Komponenter
0,
40% M Regionala Banker
30%
20% m Byggprodukter
10% W Programvara
0% M Annat

Sektorer

| hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal for-
enliga med EU-taxonomin?

Fér att uppfylla EU-tax- @ Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verk-
onomin omfattar kriteri- samhet som uppfyller EU-taxonomin ?

erna for fossilgas

begransningar av [ Ja:

utslapp och évergang

till helt férnybar energi [ I fossilgas [] | kérnenergi

eller koldioxidsnala

branslen senast i slutet Nej

av 2035. Nar det galler
kdrnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och avfall-
shanteringsregler.

1 Fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa klimatférandringarna ("begrénsning av kli-
matforandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vénstra marginalen. De fullstandiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.



Verksamheter som ar
forenliga med taxono-
min uttrycks som en
andel av féljande:

- omsaéttning, vilket
aterspeglar andelen av
intékterna fran Investe-
ringsobjekt ens grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som
visar de grona invester-
ingar som gjorts av
investeringsobjekt en,
tex. fér en omstallning
till en grén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar investe-
ringsobjekt ens grona
operativa verksamheter.

Méjliggdrande verk-
samheter gor det direkt
mojligt foér andra verk-
samheter att bidra
vasentligt till ett miljo-
mal.

Omstallningsverksam-
heter &r verksamheter
som det annu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgangliga for och som
bland annat har vaxt-
husgasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

ya

ar héllbara investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forording (EU)
2020/852

fua

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det
inte finns nagon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*, visar det férsta diag-
rammet taxonomiférenligheten med avseende pd den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobliga-
tioner, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, inklusive 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar, exklusive
statliga obligationer* statliga obligationer*
~ ~
Omsatt- I Omsétt- I
nin nin
8 95.4% 8 95.4%
2 )
Kapitalut- L 0.0% ] Kapita- [ 0.0% |
gifter lutgifter
100.0% 100.0%
. = . -~
Driftsut- Driftsut-
gifter I gifter I
96.6% 96.6%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxonomiférenliga: fossilgas Taxonomiférenliga: fossilgas
B Taxonomiforenliga: kdrnenergi B Taxonomiférenliga: kérnenergi
B Taxonomifdrenliga (ingen gas och karnkraft) W Taxonomiférenliga (ingen gas och karnkraft)
Icke Taxonomiférenliga Icke Taxonomiférenliga

Den hér grafen representerar 100 % av de totala
investeringarna.

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och méj-
liggdrande verksamheter?

Under 2023 var andelen investeringar i omstallningsverksamheter 0,0 %. Andelen for mojliggo-
rande verksamheter var 3,17 %.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

For den forra referensperioden 2022 var andelen investeringar vars intdkter som var férenliga
med EU-taxonomin 0,2 %. Férenliga kapitalutgifter var 0,2 % och Driftsutgifter 0,0 %.

Vilken var andelen héallbara investeringar med ett miljomal som inte var for-
enligt med EU-taxonomin?

5,44 %



@ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

15,65 %

¥ ¢ Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Vid slutet av referensperioden hade portfélien 1,62 % i likvida medel. Aven om derivat kan innehas
for en effektiv portféljférvaltning gjordes inga investeringar i derivat under perioden och inga miljérela-

tirade eller sociala minimiskyddsatgarder har vidtagits pa den del av fonden som kategoriserats som
"Annat".

Forvaltaren identifierade féretag utifrdn beddémningen av deras férmaga att generera langsiktig kapitaltillvaxt. For
att uppna detta identifierade forvaltaren valskétta sma och medelstora foretag pd den amerikanska marknaden
som handlades till attraktiva varderingar. Vid urvalet av fondens investeringar integrerade forvaltaren ESG-fakto-
rer som syftade till att frdmja miljérelaterade och sociala egenskaper genom féljande processer:

Hallbarhetsintegrering: Forvaltaren integrerade analysen som bedémde foretagets hallbarhetsegenskaper i inve-
steringsprocessen. For att uppné detta genomforde forvaltaren en beddmning av foretagets hallbarhetsegenska-
per med hjélp av den betygsmodell for hallbarhet som resulterar i att ett hallbarhetsbetyg tilldelas varje foretag
som dvervags for en investering. Betyget satts utifrdn en skala frén O till 30 och sker pa viktad basis pa grundval
av tre parametrar: Miljorelaterade och sociala faktorer, paverkan och styrning. Miljérelaterade och sociala fakto-
rer inkluderar men var inte begransade till matt sdsom koldioxidintensitet (ton véxthusgasutslapp i scope 1 och 2
per mn USD i intékter) samt personalomsattning, olycksfrekvens och l6ner. Paverkan mats av andelen intakter
fran produkter och tjénster med positiv inverkan, medan styrningsfaktorer inkluderade men var inte begransade
till styrelsens oberoende, mangfald och erséttning till ledande befattningshavare och férenlighet med férvaltarens
policy om god styrning och praxis, i enlighet med nedan. Det sammanlagda viktade betyget som kravs ar minst
18 av 30 for att omedelbart klassificeras for en investering. Bedémingen resulterade i framjandet av féretag med
reducerade hallbarhetsrisker. | de fall foretaget tilldelades ett betyg under troskeln var de endast aktuella fér en
investering om de uppvisade en vilja att forbattra sin hallbarhetspraxis och/eller en vilja att vidta atgarder i hall-
barhetsfragor dar de ansags slépa efter.

Samtliga investeringar i portfélien har varit féremal fér ovanstdende process.

Paverkansarbete: Forvaltaren drog nytta av kvantitativa och kvalitativa insikter frdn engagemang baserade pa
egna analyser och fran EOS genom deras tjanster gallande aktivt dgarskap. | de fall hallbarhetsrisker identifiera-
des kunde forvaltaren inleda ett engagemang direkt med féretaget eller samarbeta med EOS och pa sé vis enga-
gera sig i foretaget och hantera identifierade risker. Paverkansarbete genomférdes genom mdten med foretagens
styrelse och ledning och genom att utdva rostratter. Avsikten med péverkansarbetet som genomférdes var att
identifiera matbara mal och leverera positiv férandring inom givna tidsramar. Vid paverkansarbete med ett fore-
tag tillampades en strategi baserad pa fyra milstolpar: (i) lyfta frdgan pa l@mplig niva i foretaget, (ii) bekrafta att
foretaget godtar att frdgan méste tas upp, (iii) utveckla en plan for att hantera fragan och (iv) genomféra planen
pa ett tillfredsstallande satt. Fondens paverkansaktivitet beddmdes utifran utfallet i % av den framgéng som upp-
natts med engagemanget (t.ex. hur manga % av mélen avseende péverkansarbete som uppnétts sett till olika
milstolpar) och effektiviteten genom att 6vervaka férandringar under en rullande 3-arsperiod och med utgangs-
punkt i specifika hallbarhetsindikatorer kopplade till pdverkansmaélet (t.ex. ett foretags koldioxidintensitet). Om
foretaget inte var mottagligt for engagemang vad géller hallbarhetsrisker, eller om det inte gjort tillrackliga frams-
teg over tid, kunde det leda till att investeringen avyttrades.

Statistik dver engagemang, november 2023

o Engagemang i % av forvaltat kapital: 80 %
e % av engagemang utifran olika teman
Miljorelaterade: 19 %

Sociala: 54 %

Styrning: 16 %

Strategi, risk och kommunikation: 12 %

O O O O

Framsteg i engagemangsmal utifran tema
Miljorelaterade: 41 %

Sociala: 32 %

Styrning: 14 %

Strategi, risk och kommunikation: 14 %

o Framsteg vad galler mal for paverkansarbete: 28 %
Exempel pa paverkansarbete

O O O O



AN

Referensvarden ar
index for att mata om
den finansiella produk-

ten uppnar de miljorela-

terade eller sociala
egenskaper som den
framijar.

RPM: Har inlett ett projekt for att undanréja 20 kemiska komponenter i befintliga produkter (senast 2030) och
paborjat matningen av scope 3-utsldpp (upstream) och kartlaggningen av produktkategorisering (utifran hallbar-
hetskriterier). Malet ar en forbattring i utslappsintensitet pa 20 % (per ton producerat) fram till 2025 jamfort
med 2021. Minskning av vaxthusgasutslappen med 16 % till 2022.

Exkluderingar: Forvaltaren investerade inte i foretag i vissa specifika verksamheter vars bidrag till foretagets
intédkter dversteg faststallda trosklar (l&s mer nedan). Till exkluderade verksamheter hor fossila bréanslen, kontro-
versiella vapen, konventionella vapen, karnkraft, tobak, hasardspel, pornografi, alkohol, produktion av genmodifie-
rade grdédor och féretag som bryter mot UN Global Compact.

Forvaltaren exkluderade investeringar i féretag involverade i féljande verksamheter (baserat pa information om
de aktuella féretagen som forvaltaren hade tillgang till).

Féretag som genererade mer &n 5 % av sina intdkter frdn utvinning av fossila bréanslen eller anvandning av
fossila branslen for att generera elektricitet.

Féretag som genererade intakter frdn produktion av kontroversiella vapen (vilket inkluderar personminor, klus-
terammunition, utarmat uran, kdrnvapen, fosforvapen och kemiska och biologiska vapen) och foretag som
genererar 6ver 5°% av sina intékter fran produktion av konventionella vapen.

Foretag som genererade mer &n 5 % av sina intakter fran karnkraft.

Foretag som genererade intdkter fran produktion av tobaksprodukter och féretag som far mer an 5 % av sina
intékter fran tobaksdistribution.

Féretag som genererade mer &n 5 % av sina intakter fran spelprodukter.

Foretag som genererade mer an 5 % av sina intdkter frdn produkter kopplat till pornografi.
Foretag som genererade mer an 5 % av sina intdkter frdn produktionen av genmodifierade grodor.
Foretag i strid mot principerna i UN Global Compact.

Hur skiljer sig referensvardet fran ett brett marknadsindex?

Fonden anvander inte ett jamforelseindex for att avgdra om den &r i linje med de miljdmassiga och/eller
sociala egenskaper den framjar

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nér det géller hallbarhetsindikatorerna for att
bestdamma referesvardets anpassning till de miljérelaterde eller sociala egenskaper som
framjas?

Fonden anvander sig inte av ett jamfdrelseindex for att uppna sitt framjande av miljoméssiga och sociala
egenskaper

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvéardet?
Fonden anvander sig inte av ett jamforelseindex for att uppna sitt framjande av miljoméassiga och sociala
egenskaper

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med det breda marknadsindexet?

Fonden anvander sig inte av ett jamforelseindex for att uppna sitt framjande av miljoméassiga och sociala
egenskaper
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