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Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper

Hållbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljömål eller socialt
mål, förutsatt att invester-
ingen inte orsakar bety-
dande skada för något
annat miljömål eller
socialt mål och att investe-
ringsobjekten följer praxis
för god styrning.

EU-taxonomin är ett klas-
sificeringssystem som
läggs fram i förordning
(EU) 2020/852, där det
fastställs en förteckning
över miljömässigt håll-
bara ekonomiska verk-
samheter. Förordningen
fastställer inte någon för-
teckning över socialt håll-
bara ekonomiska verksam-
heter. Hållbara invester-
ingar med ett miljömål kan
vara förenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering?

BB U Ja Bo C Nej

U Den gjorde hållbara investeringar med ett
miljömål: ___%

U Den främjar miljörelaterade och sociala egen-
skaper och även om den inte hade en hållbar
investering som sitt mål, hade den en andel på
___% hållbara investeringar

U i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljömässigt hållbara enligt EU-
taxonomin

U med ett miljömål i ekonomiska verksam-
heter som anses vara miljömässigt håll-
bara enligt EU-taxonomin

U i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljömässigt hållbara enligt EU
taxonomin

U med ett miljömål i ekonomiska verksam-
heter som inte anses vara miljömässigt
hållbara enligt EU-taxonomin

U med ett socialt mål

U Den gjorde hållbara investeringar med ett
socialt mål: ___%

C Den främjar miljörelaterade och sociala egen-
skaper, men gjorde inte några hållbara inve-
steringar

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala egen-
skaperna av denna finansiella produkt?
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper.

I syfte att främja generella hållbarhetsegenskaper utesluter fonden bolag som bryter mot internationella normer
och standarder och inte kan uppvisa tydliga mål och åtgärder för att ta itu med problemen.

För att främja sociala och generella hållbarhetsegenskaper utesluter fonden investeringar i bolag som är verk-
samma i branscher eller affärsområden som bedöms ha stora hållbarhetsutmaningar, såsom tobak, rekreationell
cannabis, pornografi, kommersiella spel, civila vapen och alkohol.

För att påskynda minskningen av de globala växthusgasutsläppen avstår eller begränsar fonden exponeringen
mot bolag som är involverade i fossila bränslen.

Fonden integrerar hållbarhetsrisker och möjligheter med hänsyn till SEB Investment Managements egenutvecklade
hållbarhetsmodell, SIMS-S, enligt vilken företag rankas utifrån en uppsättning hållbarhetsparametrar. Exempel på
egenskaper som beaktas i modellen är koldioxidutsläpp, klimatlösningar, mångfald och jämställdhet.

Dessutom utövas ett aktivt ägarskap med ambitionen att påverka bolagen i en mer hållbar riktning i fråga om
sådana utmaningar och aspekter som nämns ovan.

Hållbarhetsindikatorer
mäter uppnåendet av
de miljörelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella pro-
dukten främjar.

B Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna?

Fondens hållbarhetsbetyg i SIMS-S uppmättes till 4,88 i slutet av året. Motsvarande betyg för jämförelsein-
dexet var 5,22. Hållbarhetsbetyget i SIMS-S ligger på en skala mellan 0 och 10.

Det lägre hållbarhetsbetyget för fonden i SIMS-S beror inte på bristande fokus på hållbarhet, utan snarare
på att det fortfarande saknas tillräckliga data för många portföljbolag. Arbetet med att förbättra datakvali-
teten vad gäller mindre bolag i Europa fortgår och investeringsteamet uppmuntrar aktivt företagen att till-
handahålla data för att förbättra sina hållbarhetsbetyg.

Utfallet för hållbarhetsindikatorn för 2022 visade att fonden röstade på 39 bolagsstämmor och fondbola-
get bedrev påverkansarbete mot 13 bolag. Ägardialogen med bolagsledningar är viktig, men samtidigt tids-
krävande. Under året hade investeringsteamet en rad möten med ledningen för både portföljbolag och
potentiella framtida investeringar. En av årets vanligaste diskussionsfrågor har handlat om vikten av att
inkludera hållbarhet i ledningens långsiktiga incitamentsprogram. Detta anses vara klart effektivt när det
gäller att att öka bolagens fokus på hållbarhet.

Fonden har implementerat de exkluderingskriterier som fondbolaget fastställt vad gäller hållbarhet. Jämfö-
relseindexet bestod av 995 aktier, varav 93 exkluderades.



B …och jämfört med de föregående perioderna?
Fondbolaget har under året utvecklat och kvantifierat vilka indikatorer fonden har. Utifrån den utvecklingen
är det inte rättvisande att jämföra fondens indikatorer med tidigare perioder.

B Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrar den hållbara investeringen till dessa mål?
Det här avsnittet trädde i kraft 1 januari 2023, därför är det inte aktuellt att återrapportera på detta för
2022. Fonden kommer att återrapportera på detta i årsrapporteringen för 2023.

B Vilka är målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten är tänkt att del-
vis göra, och hur bidrar den hållbara investeringen till dessa mål?
Det här avsnittet trädde i kraft 1 januari 2023, därför är det inte aktuellt att återrapportera på detta för
2022. Fonden kommer att återrapportera på detta i årsrapporteringen för 2023.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser är inve-
steringsbesluts mest
negativa konsekvenser
för hållbarhetsfaktorer
som rör miljö, sociala
frågor och personalfrå-
gor, respekt för mänsk-
liga rättigheter samt
frågor rörande bekämp-
ning av korruption och
mutor.

B Hur beaktades indikatorna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer?

Det här avsnittet trädde i kraft 1 januari 2023, därför är det inte aktuellt att återrapportera på detta för
2022. Fonden kommer att återrapportera på detta i årsrapporteringen för 2023.

B Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella företag och FN:
s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter? Beskrivning:
Det här avsnittet trädde i kraft 1 januari 2023, därför är det inte aktuellt att återrapportera på detta för
2022. Fonden kommer att återrapportera på detta i årsrapporteringen för 2023.

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiförenliga investeringar inte
får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, och åtföljs av särskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella produktens underliggande
investeringar som beaktar EU-kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna för miljömässigt hållbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några miljömål eller sociala mål.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konse-
kvenser för hållbarhetsfaktorer?
Det här avsnittet trädde i kraft 1 januari 2023, därför är det inte aktuellt att återrapportera på detta för 2022.
Fonden kommer att återrapportera på detta i årsrapporteringen för 2023.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Förteckningen innehåller
de investeringar som
utgör den finansiella
produktens största
andel investeringar
under referensperioden,
som är: 1 januari 2022
till 31 december 2022

Största investeringarna Sektor % tillgångar Land

Chemometec A/S Hälsovård 6.08 Danmark

Reply SpA Informationsteknologi 4.26 Italien

Medistim ASA Hälsovård 4.07 Norge

SIG Combibloc Group Holdings
Sarl

Råvaror 4.04 Schweiz

Mensch und Maschine Soft-
ware SE

Informationsteknologi 3.66 Tyskland

Beijer Ref AB Industri 3.46 Sverige

Invisio Communications AB Industri 3.32 Sverige

Encavis AG El-, Gas och Vattenbolag 3.23 Tyskland

Carel Industries SpA Industri 3.19 Italien

Netcompany Group AS Informationsteknologi 3.08 Danmark



ID Logistics Group Industri 3.03 Frankrike

Harvia Oyj Konsument - Sällanköpsvaror 2.93 Finland

Medios AG Hälsovård 2.85 Tyskland

YouGov PLC Kommunikationstjänster 2.73 Storbritannien

Trainline PLC Konsument - Sällanköpsvaror 2.71 Storbritannien

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterde investeringar?

Tillgångsallokering
beskriver andelen inve-
steringar i specifika till-
gångar.

B Vad var tillgångsallokeringen?
Det här avsnittet trädde i kraft 1 januari 2023, därför är det inte aktuellt att återrapportera på detta för
2022. Fonden kommer att återrapportera på detta i årsrapporteringen för 2023.

Investeringar

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper

Nr 1A Hållbara

Andra miljörelaterade

Sociala

Nr 1B Andra 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper

Nr 2 Annat

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är anpassade till de miljörelate-
rade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar hållbara investeringar med miljömål eller sociala mål.
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljö-
relaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar.

B I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Det här avsnittet trädde i kraft 1 januari 2023, därför är det inte aktuellt att återrapportera på detta för
2022. Fonden kommer att återrapportera på detta i årsrapporteringen för 2023.



I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål för-
enliga med EU-taxonomin?

Taxonomiförenliga verk-
samheter uttrycks som
en andel av följande:
- omsättning, återspeg-
lar hur "gröna" investe-
ringsobjekten är i dag
- kapitalutgifter, visar
de gröna investeringar
som gjorts av investe-
ringsobjekten, t.ex. de
som är releventa för en
omställning till en grön
ekonomi
- driftsutgifter, åter-
speglar investerings-
objektens gröna opera-
tiva verksamheter.

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-taxonomin. Eftersom det
inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur taxonomiförenliga statliga obligationer är*, visar den första
grafen överensstämmelsen med avseende på alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obli-
gationer, medan den andra grafen visar överensstämmelsen endast med avseende på de investeringar för den
finansiella produkten som inte är statliga obligationer.
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* I dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

B Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter och möj-
liggörande verksamheter?
Andelen investeringar i omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter är så pass
låg i förhållande till fondens investeringar att det, med hänsyn till osäkerheter kopplade till
datakvalitén, inte är meningsfullt att särredovisa detta.

B Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-taxonomin
jämfört med tidigare referensperioder?
Det här avsnittet trädde i kraft 1 januari 2023, därför är det inte aktuellt att återrapportera på
detta för 2022. Fonden kommer att återrapportera på detta i årsrapporteringen för 2023.

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte var för-
enliga med EU-taxonomin?

är hållbara investeringar
med ett miljömål som
inte beaktar kriterierna
för miljömässigt hållbara
ekonomiska verksamheter
enligt förordning (EU)
2020/852.

Det här avsnittet trädde i kraft 1 januari 2023, därför är det inte aktuellt att återrapportera på detta
för 2022. Fonden kommer att återrapportera på detta i årsrapporteringen för 2023.

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar?

Det här avsnittet trädde i kraft 1 januari 2023, därför är det inte aktuellt att återrapportera på detta
för 2022. Fonden kommer att återrapportera på detta i årsrapporteringen för 2023.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte
och fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder?
Det här avsnittet trädde i kraft 1 januari 2023, därför är det inte aktuellt att återrapportera på detta
för 2022. Fonden kommer att återrapportera på detta i årsrapporteringen för 2023.



Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller
sociala egenskaperna under referensperioden?
Genom att investera i bolag som aktivt arbetar med hållbarhet i sitt erbjudande och inkludera bolag som gynnas
av ett ökat fokus på miljöförändringar genom minskad energiförbrukning och reducerade utsläpp främjar fonden
miljörelaterade och sociala egenskaper. Hållbarhet är en av de viktigaste parametrarna i fondens kvalitetsprocess.
Bland annat använder sig teamet av fondbolagets egenutvecklade hållbarhetsmodell, SIMS-S. Under året har
energieffektivitet och förnybar energi fått ännu större betydelse. Fonden har tonvikt på energieffektivitet genom
sina investeringar i bolag som Beijer ref, Carel, Systemair och Interpump.

Förvaltarteamet är övertygade om att en tydlig hållbarhetsinriktning kommer att ge högre långsiktig avkastning
på investerat kapital till lägre risk, mätt som lägre kapitalkostnad. Miljöfokuset kommer sannolikt resultera i högre
intäkter eller högre bruttomarginal över tid för bolag som erbjuder produkter och/eller tjänster som åtminstone
inte skadar världen, samtidigt som de helst också bidrar till en ökad energieffektivitet. Genom att fokusera på
sociala aspekter förbättras effektiviteten i organisationen, eftersom bolag som behandlar sina medarbetare på ett
bra sätt tenderar att generera bättre rörelsemarginaler över tid.

Av många skäl är ett aktivt ägande en integrerad del av investeringsprocessen. En aktiv ägardialog skapar bättre
förståelse för vilka frågor bolagen står inför, och kan därför bidra till att göra dem bättre anpassade till en mer
hållbar framtid. Under året har påverkansarbete bedrivits mot bland annat Systemair, Ateme, Chemometec och
VAT.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med referensvär-
det?

Referensvärden är
index för att mäta om
den finansiella produk-
ten uppnår de miljörela-
terade eller sociala
egenskaper som den
främjar.

B Hur skiljer sig referensvärdet från ett brett marknadsindex?
Fonden använder sig inte av ett jämförelseindex för att uppnå sitt främjande av miljömässiga och sociala
egenskaper

B Vilket resultat hade denna finansiella produkt när det gäller hållbarhetsindikatorerna för att
bestämma referesvärdets anpassing till de miljörelaterde eller sociala egenskaper som
främjas?
Fonden använder sig inte av ett jämförelseindex för att uppnå sitt främjande av miljömässiga och sociala
egenskaper

B Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med referensvärdet?
Fonden använder sig inte av ett jämförelseindex för att uppnå sitt främjande av miljömässiga och sociala
egenskaper

B Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med det breda marknadsindexet?
Fonden använder sig inte av ett jämförelseindex för att uppnå sitt främjande av miljömässiga och sociala
egenskaper
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