CICERO YIELD

Hallbar investering:
en investering i

ekonomisk verksamhet

som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada fér nagot annat
miljomal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning éver
miljémassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
innehaller inte nagon
férteckning éver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara foérenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.
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Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1,2 och 2ai
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cicero Yield
Identifieringskod fér juridiska personer: SEO003655273

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

o0 Ja [ X Nej

Den gjorde hallbara investeringar med ett miljomal: X Den framjade miljorelaterade och sociala

% egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
investering som sitt mal, hade den en andel pa
67% hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-

T X med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som anses vara
i ekonomiska verksamheter som inte miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-

TR % med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

X med ett socialt mal

Den gjorde hallbara investeringar med ett socialt
mal: %

Den framjade miljérelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra héllbara
investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna finansiella
produkt?

Cicero Yield ar en héllbar forvaltad global blandfond med en unik faktorférvaltning. Normal allokering ar 30% aktier, 60%
rantor samt upp till 10% placeringar som specifikt valjs in ur ett halloarhetsperspektiv.

94% av fondens investeringar var anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper. Ovriga 6% av fonden bestod av
likvida medel.

Fonden framjade féljande miljérelaterade egenskaper under perioden:
e Minskning av vaxthusgasutslapp
o Overgangen till férnybar energi

Fonden framjade féljande sociala egenskaper under perioden:
e Respekt for internationella konventioner och &éverenskommelser géllande milj6, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption.

Aven om fonden inte har héllbar investering som sitt mal, har den en minimiandel pd 50% héllbara investeringar. 2023
uppnédde 67% av investeringarna fondbolagets kriterier for hallbara investeringar genom att bidra till foljande miljomal:
e Minskning av vaxthusgasutslapp
e  Bidrag till en gron omstalining
Samt féljande sociala mal:
e  FN:s globala mal 3: God halsa och valbefinnande



Hallbarhetsindikator
er mater uppnaendet
av de miljérelaterade
eller sociala
egenskaper som
framjas av den
finansiella produkten

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorer artikel 8 2022 2023

Miljérelaterade egenskaper

Minskning av vaxthusgasutslapp  Sammanlagda utslapp av vaxthusgaser - Scope 1& 2 230 293

(ton CO2e) Koldioxidavtryck - Scope 1& 2 29 17
Véxthusgasintensitet - Scope 1& 2 33 37
Andel av investeringar utan initiativ fér minskning av
koldioxidutslapp som syftar till att anpassa sig till 55% 54%
Parisavtalet*

Overgéngen till férnybar energi Andel av icke-férnybar energiférbrukning 62% 52%
Exponering mot féretag som &r verksamma inom

; . ) 0% 0%

sektorn for fossila brénslen

Sociala egenskaper

Respekt for internationella Antal brott mot FN:s globala 6verenskommelse och (] (]

konventioner och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag
6verenskommelser géllande

ménskliga rattigheter,

arbetsvillkor och korruption

Indikatorerna har beréknats som ett genomsnitt av Ql, Q2, Q3 och Q4 2023. Koldioxidavtryck och véxthusgasintensitet
har beréknats i enlighet med formel 2 och 3 Bilaga 1i férordning (EU) 2022/1288.

* Science Based Targets

... och jamfért med de féregaende perioderna?

Se tabell ovan. Véxthusgasutslappen har 6kat nagot fran en lag niva under perioden 2022-2023.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog den
hallbara investeringen till dessa mal?

Malet for hallbar investering &r att fonden var att fonden ska bidra till en gron omstallning i syfte att motverka negativ
paverkan pa klimat och miljé. Enligt fondbolagets vardering beddmdes 67% av fondens investeringar vara héllbara
investeringar, varav 63% genom att bidra till féljande miljomal:

e  Minskning av vaxthusgasutslapp

e  Bidrag till en gréon omstalining

Samt 4% till foljande sociala mal:
e  FN:s globala mél 3: God halsa och véalbefinnande

35% av de hallbara investeringarna bedémdes bidra till mélet om minskning av véaxthusgasutslapp genom att uppfylla
fondbolagets kriterier fér "Best-in-class”:

e  Bolaget har antagit klimatmal i linje med Parisavtalet (Science Based Targets)

e  Bolaget har en gedigen klimatrapportering i enlighet med etablerade standarder sdsom TCFD och CDP

e Bolaget har ett hogt hallbarhetsbetyg (ESG-score)

28% av de héllbara investeringarna bedémdes bidra till malet om att bidra till en gron omstalining, varav 9% gréna och
héllbarhetslankade obligationer och 19% genom att uppfylla fondbolagets kriterier for en “Impact”-investering:
e  Bolaget bidrar enligt fondbolagets vardering till ett eller flera av EU-taxonomins miljomal genom sin affarsmodell:
Begrénsning av klimatféréandringar
Anpassning till klimatférandringar
Hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
Overgang till en cirkular ekonomi
Foérebyggande och kontroll av féroreningar
Skydd och aterstallande av biologisk mangfald och ekosystem
e  Estimerad taxonomiférenlighet >20%
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4% av de héllbara investeringarna bedémdes bidra till FN:s globala mal 3: God hélsa och valbefinnande genom att
tillhandahalla produkter eller tjanster som kan kopplas till ndgot av féljande delmal:

e 3.4 Minska antalet dodsfall till féljd av icke smittsamma sjukdomar och framja mental hélsa

e  3.8.Tillgangliggor sjukvard for alla

e  3.B. Stéd forskning, utveckling och tillgangliggdr vaccin och lakemedel fér alla



Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som rér miljo, sociala
fragor och
personalfragor, respekt
fér manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekdmpning
av korruption och
mutor.

P4 vilket sétt orsakade inte de héllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller sociala mal fér hallbar investering?

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér héllbarhetsfaktorer?

Fonden séakerstéller att inga investeringar orsakar betydande skada foér andra hallbarhetsmal och anvander Principal
Adverse Impact-indikatorer (PAl-indikatorer) for att mata och analysera negativa konsekvenser for hallbarhetsindikatorer.
Se resultat pa PAl-indikatorerna i tabellen nedan under fragan "Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga
negativa konsekvenser fér héllbarhetsfaktorer?"

Fonden investerade inte i féretag som &r verksamma inom sektorn for fossila branslen (PAI 4 tabell 1), féretag involverade
i tillverkning eller férsalining av kontroversiella vapen (PAI 14 tabell 1) eller féretag inblandade i brott mot FN:s globala
dverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag (PAI 10 tabell 1).

Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s vdgledande
principer fér foretag och méanskliga rattigheter? Beskrivning:

Ja, fonden exkluderade bolag som brét mot internationella normer och konventioner fér miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption, déribland OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s vagledande principer for
féretag och ménskliga rattigheter.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar
inte fér orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atféljs av sérskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens underliggande
investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomassigt halloara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen
av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktades av férvaltarna vid samtliga investeringar, bade infor
en investering och i den aktiva férvaltningen. Detta genom att méata och analysera 18 Principal Adverse Impact (PAI)-
indikatorer. PAl-indikatorerna beaktas i den méan data finns tillganglig for bolagen i fonden. Fér vissa av indikatorerna ar
tillgdngen pa data idag bristfallig, men detta forvantas forbattras éver tid.

Se nedan tabell fér fondens resultat pa de 18 PAl-indikatorer som fonden beaktar:

# PAl Matt 2022 2023 Tackning* ‘
1. Utslapp av vaxthusgaser Scope 1-vaxthusgasutslapp 149 186 97%
(ton CO2-ekvivalenter) Scope 2-véxthusgasutslapp 80 107 97%
Scope 3-vaxthusgasutslapp 2856 7 239 97%
Sammanlagda utslépp av véaxthusgaser - Scope 1& 2 230 293 97%
Sammanlagda utslapp av vaxthusgaser - Scope 1,2 & 3 3085 7532 98%
2. Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck - Scope 1& 2 29 17 97%
(ton CO2-ekvivalenter) Koldioxidavtryck - Scope 1,2 & 3 361 446 98%
3. Investeringsobjektens Vaxthusgasintensitet - Scope 1& 2 33 37 99%
\(/ta:r':rgjé%azxir;;t:tter) Vaxthusgasintensitet - Scope 1,2 & 3 a77 2671 99%
4. Exponering mot féretag som Andel av investeringar i féretag som ar verksamma
ar verksamma inom sektorn inom sektorn for fossila branslen 0% 0% 100%
for fossila branslen
5. Andel av icke-férnybar Andel icke-férnybar energiférbrukning 62% 52% 58%
energ!fbrbrukr?ing och Andel icke-férnybar energiproduktion 0% 0% 0%
energiproduktion
6. Energiférbrukningsintensitet NACE-sektor A - Jordbruk, skogsbruk och fiske (o) (o) 12%
per sektor med stor NACE-sektor B - Utvinning av mineral (0] 0,2 0%
klimatpéverkan NACE-sektor C - Tillverkning 0 0,1 7%
(GWh/mEUR intakter) NACE-sektor D - Forsérjning av el, gas, vérme och kyla (o) (o) 0%
NACE-sektor E - Vattenforsorjning, avioppsrening,
avfallshantering och sanering ° ° 0%
NACE-sektor F - Byggverksamhet (o) (o) 2%
NACE-sektor G - Handel; Reparation av motorfordon
och motorcyklar o ° 2%
NACE-sektor H - Transport och magasinering [0} o 0%
NACE-sektor L - Fastighetsverksamhet 0,1 0,2 13%
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7. Verksamhet som negativt Andel av investeringar i investeringsobjekt med

paverkar omraden med verksamhet som negativt paverkar omraden med 0% 0% 1%
kanslig biologisk méangfald kanslig biologisk méangfald
8. Utslapp till vatten Ton utslapp till vatten som genereras av
investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt 0,1 0,5 5%
som ett vagt genomsnitt
9. Farligt avfall och radioaktivt Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras av
avfall investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt 24,6 0,9 30%
som ett vagt genomsnitt
10. Brott mot FN:s globala Andel av investeringar i investeringsobjekt som har
6verenskommelse och OECD:s varit inblandade i brott mot FN:s globala
riktlinjer fér multinationella 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for 0% 0% 100%
foretag multinationella féretag
1. Inga processer och Andel av investeringar i investeringsobjekt utan

efterlevnadsmekanismer for strategier for att Overvaka efterlevnaden av FN:s
att 6vervaka efterlevnaden av  globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

FN:s globala 6verenskommelse multinationella féretag eller mekanismer for 1% 3% 97%
och OECD:s riktlinjer for klagomalshantering av brott mot FN:s globala
multinationella féretag 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

12.  Ojusterad I6neklyfta mellan Genomsnittlig ojusterad I6neklyfta mellan kénen hos 0% 15% 5%
kénen investeringsobjekt
13.  Jdmnare kénsfordelning i Genomsnittlig andel kvinnliga styrelseledaméter i
. . . 28% 31% 99%
styrelserna investeringsobjekt
14.  Exponering mot Andel av investeringar i investeringsobjekt som ar
kontroversiella vapen involverade i tillverkning eller férsaljning av 0% 0% 100%

kontroversiella vapen
Tabell 2 - Ytterligare klimat- och miljérelaterade indikatorer

4. Investeringar i féretag utan Andel av investeringar i investeringsobjekt utan initiativ
initiativ fér minskning av fér minskning av koldioxidutslapp som syftar till att 55% 54% 100%
koldioxidutslapp anpassa sig till Parisavtalet (Science Based Targets)

Tabell 3 - Ytterligare indikatorer for sociala forhallanden och personalfrégor, respekt fér manskliga rattigheter samt fragor rérande

bekampning av korruption och mutor.
4. Ingen uppférandekod for Andel investeringar i investeringsobjekt utan

[ [ 0
leverantérer uppférandekod for leverantérer 3% 16% 97%
9. Ingen policy fér ménskliga Andel investeringar i enheter utan en policy for 3% 8% 94%
rattigheter manskliga rattigheter
15.  Ingen policy fér bekdmpnin Andel investeringar i enheter utan policy for
gen policy pning g policy 0% 0% 97%

av korruption och mutor bekampning av korruption och mutor

*Téckningsgrad fér 2023
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Férteckningen
innehaller de
investeringar som
utgoér den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som &r: 2023

v

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Fondens 15 viktigaste investeringar under 2023 var féljande:

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
Corem Property Group AB Fastigheter 3,54 Sverige
Castellum AB Fastigheter 3,09 Sverige
Skandinaviska Enskilda Banken Finans 2,61 Sverige
Intrum AB Industri 2,55 Sverige
Heimstaden Bostad AB Fastigheter 2,53 Sverige
ViaCon Group AB Industri 2,51 Sverige
Vestum AB Industri 2,34 Sverige
Lifco AB Industri 2,06 Sverige
NIBE Industrier AB Industri 194 Sverige
Balder Fastigheter 1,91 Sverige
Nordnet AB publ Finans 189 Sverige
European Energy A/S Energi 1,89 Danmark
Industrivarden AB Finans 170 Sverige
L E Lundbergféretagen AB Finans 169 Sverige
B2Holding ASA Finans 1,67 Norge

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

94% av investeringarna var anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper. 67% av fondens investeringar rdknades
som hallbara investeringar och 27% framjade andra miljérelaterade eller sociala egenskaper. "Nr 2 Annat” inkluderade
enbart likvida medel.

Vad var tillgadngsallokeringen?

Taxonomiférenliga
13%

Nr 1A Hallbara Andra miljérelaterade
0, 0,
Nr 1 Anpassade till 67% ol%

miljérelaterade eller sociala

egenskaper Nr 1B Andra
Investeringar 94% miljérelaterade eller
sociala egenskaper
27%
Nr 2 Annat
6%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar



I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden investerade i féljande sektorer:

. Industri

. Finans

e  Fastigheter
. Teknik

e  Sjukvard
e  Konsument, cyklisk
. Kommunikation
e  Konsument, stabil
e Allménnyttigt
e  Révaror
e Energi
Fonden var inte exponerad mot investeringar verksamma inom sektorn for fossila branslen.

Allménnyttigt Révaror Energi
2% 2% 2%

\

Konsument, stabil
3%
Kommunikation
4%

Industri
29%
Konsument, cyklisk

4%

Sjukvard
7%

Teknik
9%

Finans
20%

Fastigheter
18%



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en andel
av foljande:
- omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
investerings-
objektens grona
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi
- driftsutgifter, som
aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.

Moéjliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt

for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.
Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivéer som motsvarar
basta prestanda.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU taxonomin?
Fondens investeringar i taxonomiférenliga verksamheter under perioden uppgick till féljande:

e Omsattning: 12,6 % taxonomiférenlighet
e  Kapitalutgifter (Capex): 10,7% taxonomiférenlighet
e Driftsutgifter (Opex): 10,4% taxonomiférenlighet

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-
taxonomin?

Ja:

| fossilgas | karnenergi

X Nej

De tva diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer &r*,
visar den férsta grafen 6verensstdmmelsen med avseende pa alla den finansiella produktens investeringar,
inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast med avseende pa
de investeringar for den finansiella produkten som inte ar statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos
investeringar, inklusive statliga
obligationer*

2. Taxonomiférenlighet hos
investeringar, exklusive statliga
obligationer*

omssttning [Ji26% 87,4% omssttning  [Jr26% 87,4%
capex [Jfi07% 89,3% capex [Jfio7% 89,3%
Opex .10,4% 89,6% Opex .10,4% 89,6%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxonomiférenlig B Taxonomiférenlig

Inte taxonomiférenlig Inte taxonomiférenlig

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

0%
Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med tidigare
referensperioder?

2023 ar den forsta perioden som taxonomiférenlighet redovisas baserat pa faktisk data som rapporterats av bolagen.
2022 ars data byggde pa estimat, dar andelen av omsattningen som var férenlig med taxonomin uppskattades till 11%.
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ar hallbara

investeringar med ett
miljomal som inte
beaktar kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852
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P Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med EU-taxonomin?

2

N

51%

[ ] Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
4%

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
“Nr 2 Annat” inkluderade enbart likvida medel.

Vilka atgarder har vidtagits fér att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna under referensperioden?

Cicero Fonder rostade for fondens rakning pé 38 av innehavens bolagsstammor under 2023, vilket motsvarade i
genomsnitt 36% av fondens totala aktieinnehav under aret.

Réstningen genomférdes dels genom fondbolagets samarbetsavtal med intresseorganisationen Aktiespararna, dels via
proxy-réstning.

Aktiespararna har mojlighet att fora var talan pa bolagsstammor fér de svenska innehaven. D& inga intressekonflikter
identifieras gavs fullmakt for 13 av bolagens bolagsstdmmor under 2023.

Foér 25 av de internationella innehaven proxy-réstade fondbolaget i stéllet digitalt via plattformen ProxyEdge. Fondbolaget
rostade for samtliga av styrelsens forslag pa 21 av bolagsstdmmorna, men pé 4 av bolagsstdammorna gick Cicero emot
styrelsens forslag och valde i stéllet att rosta for forslag fran andra aktiedgare. Detta berdrde framst fragor kopplat till
bolagets hallbarhetsarbete, dar fondbolaget valde att stotta forslag som innebar att bolagen exempelvis upprattar policys
kopplat till ménskliga rattigheter eller satter klimatmal i enlighet med Parisavtalet.



