CICERO HALLBAR MIX

Hallbar investering: Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkternal,2 och 2ai
en investering i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU) 2020/852
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Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

. Den gjorde hallbara investeringar med ett miljémal: Den framjade miljorelaterade och sociala
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Den gjorde hallbara investeringar med ett socialt Den framjade miljérelaterade och sociala
mal: 4,3% egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning uppnaddes denna finansiella produkts mal fér hallbar investering?

- Cicero Hallbar Mix ar en aktivt férvaltad global blandfond som har hallbarhet som mal enligt artikel 9 i SFDR. Malet for
wp 4 . . N . . . . R S . .
W _d héllbar investering ar att fondens vaxthusgasintensitet ska minska éver tid i enlighet med Parisavtalet. Fonden ska aven

bidra till hallbar utveckling och en gron omstalining genom FN:s 17 globala méal och EU-taxonomins sex miljomal:
begransning av klimatférandringar, anpassning till klimatférandringar, halloar anvandning och skydd av vatten och marina
resurser, dvergang till en cirkular ekonomi, férebyggande och kontroll av féroreningar samt skydd och aterstéallande av
biologisk méngfald och ekosystem.

Fonden har minskning av koldioxidutslapp som mal enligt artikel 9.3 i SFDR. Fonden tillampar Morningstar Developed
Markets Paris Aligned Benchmark (PAB) Index som referensvérde. Indexet utgér ett EU-referensvarde fér anpassning till
Parisavtalet enligt avdelning Ill kapitel 3a i férordning (EU) 2016/1011 (EU:s benchmarkférordning) med metod tillgénglig pa
indexets webbplats. Indexet tillampas enbart pa aktiedelen av fonden, eftersom det idag saknas referensvarden for hallbar
investering for rantedelen. Aktiekorgen motsvarade under 2023 ungefar 60% av fonden. Frén det att Morningstar
Developed Markets Paris Aligned Benchmark startade 2022-05-04 presterade aktiekorgen i Cicero Hallbar Mix 3,11%
battre &n indexet. Fonden hade &ven lagre véxthusgasintensitet jamfért med indexet.

92,6% av tillgdngarna uppnadde fondbolagets kriterier for hallbara investeringar, varav 88,3% genom att bidra till féljande
miljomal:
e Minskning av vaxthusgasutslapp
e  Bidrag till en gréon omstalining
o  Begransning av klimatférandringar
Anpassning till klimatféréandringar
Hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
Overgéng till en cirkular ekonomi
Foérebyggande och kontroll av féroreningar
o  Skydd och aterstéllande av biologisk mangfald och ekosystem
Samt 4,3% genom att bidra till féljande sociala mal:
e  FN:s globala méal 3 — God halsa och valbefinnande

O O O O


https://indexes.morningstar.com/our-indexes/details/morningstar-developed-markets-paris-aligned-benchmark-FS0000H6E5?tab=overview

For att raknas som en héllbara investering ska aktieinnehav och rantepapper uppfylla kriterierna for minst en av féljande
fyra strategier:

Bidrag till
hallbarhetsmal

Invalskriterier Matt *

e  Industriledare inom klimatomstalining —

ambitiost arbete for att minska * Science Based Targets (SBTs)

Minskning av vaxthusgasutslapp samt netto-noll mal * Pch>licy/|:ishl.<anahlys for
koldioxidutslapp e  Innehar dtaganden om att minska sina utslapp i Klimatforandringar (TCFD)
"Best-in-class” linje med Parisavtalet * CDPscore >B

. Hoga héllbarhetsbetyg enligt externa * ESG score >75% i sektorn

dataleverantoérer

e  Bolag som enligt fondbolagets vérdering bidrar | e« Taxonomiférenlighet >20% av

Bidrag till en grén till ett eller flera av EU-taxonomins sex miljomal omsattning, capex eller opex
omstalining genom sin affarsmodell, exempelvis bolag e Taxonomiférenlighet estimeras
Impact verksamma inom férnybar energi, vattenrening nér rapporterad data saknas

och energieffektivisering
Grona och hallbarhetslankade obligationer:
e Réantepapper dar pengarna ska anvandas for

Bidrag till en gron grona andamal, till exempel projekt inom e Extern verifiering
omstalining férnybar energi och elektrifiering e % av rantepapper som ar grona
"Héllbara réntepapper” | ® Emittenten ska ha ett "Green Bond Framework” eller hallbarhetslankade

eller motsv. som beskriver hur kapitalet ska
anvandas, vilket bor vara verifierat av tredje
part

e  Bolag som bidrar positivt till ett eller flera av
FN:s 17 globala mal, framst:
o  Mal 3 - God halsa och vélbefinnande
o Mal 6 — Rent vatten och sanitet for alla
o  Mal7 - Hallbar energi for alla
o  Mal 8 — Anstandiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvaxt
o  MAIl 9 - Hallbar industri, innovationer och

o >50% av intakter fran produkter
och tjanster som tydligt bidrar

FN:s Globala Mal infrastruktur nettopositivt till ett eller flera av
"sbG” o M4l - Hallbara stader och samhallen FN:s globala mal .
Mal 12 — Hallbar konsumtion och * % av utgifter till forskning och
produktion utveckling (FOU)

M4l 13 — Bekampa klimatférandringarna
Mal 16 - Fredliga och inkluderande
samhallen
e  Tillhandahaller produkter och/eller tjanster som
tydligt kan motiveras bidra till ett eller flera av
FN:s delmal

49,8% av tillgdngarna beddémdes bidra till malet om minskning av véxthusgasutslapp genom att uppfylla fondbolagets
kriterier fér “Best-in-class”.

38,5% av fondens tillgdngar beddémdes bidra till malet om att bidra till en gron omstalining:
. 22% genom att investeringarna uppfyllde kriterierna fér “Héllbara réntepapper”, dar 19% av fondens tillgangar
bestod av grona obligationer och 3% av héllbarhetsléankade obligationer
e 16,5% genom att uppfylla fondbolagets kriterier fér en “Impact”-investering.

4,3% av fondens tillgdngar bedémdes bidra till ett socialt mal genom att tillhandahalla produkter och tjanster som kan
kopplas till FN:s globala mal 3 — God halsa och valbefinnande genom att bidra till ndgot av féljande delmal:

e 3.4 Minska antalet dodsfall till féljd av icke smittsamma sjukdomar och framja mental halsa

e  3.8.Tillgangliggor sjukvard for alla

e  3.B. Stéd forskning, utveckling och tillgangliggdér vaccin och lakemedel for alla



Hallbarhetsindikator
er mater hur
héllbarhetsmalen fér
denna finansiella
produkt uppnas.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorer Hallbar Mix 2022 2023
Sammanlagda utslépp av véxthusgaser - Scope 1& 2 21536 16 648
Koldioxidavtryck - Scope 1& 2 44 35
Vaxthusgasintensitet - Scope 1& 2 58 51
Andel investeringar i bolag som har koldioxidutslappsmal som ér verifierade av Science Based

Targets initiative (SBTi) 55% 65%
Andel investeringar i bolag som beddms bidra till ett eller flera miljomal enligt EU-taxonomin * 20% 16,5%
Andel investeringar som beddms bidra till FN:s globala mal for héllbar utveckling** 90% 92,6%

Indikatorerna har beréknats som ett genomsnitt av Ql, Q2, Q3 och Q4 2022. Koldioxidavtryck och véaxthusgasintensitet
har beréknats baserat pé bolagens utslépp i Scope 1 och 2 i enlighet med formel 2 och 3 Bilaga 1 i férordning (EU)
2022/1288.

* Andel av investeringarna som uppfyller kriterierna fér en "Impact”-investering

**Samtliga av investeringarna, exkl. derivat och likvida medel, utgjordes av héllbara investeringar och bedéms dédrmed
bidra till ett eller flera av FN:s globala mal.

... och jamfért med de féregaende perioderna?

Se tabell ovan. Vaxthusgasutslappen, koldixoxavtrycket samt véaxhusintensiteten har minskat patagligt under perioden
2022-2023.



Hur orsakade de héllbara investeringarna inte betydande skada fér ndgot mal fér hallbar investering?

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som rér miljo, sociala
fragor och
personalfragor, respekt
for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekdmpning
av korruption och
mutor.

Alla bolag som ingick i fonden genomgick en screeningsprocess for att sékerstélla att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot hallbarhetsmal. Screeningprocessen genomférdes infor samtliga nya investeringar och
I6pande, minst kvartalsvis, pa befintliga investeringar.

Investeringarna maste genomgé samtliga av foljande fyra screeningar for att sakerstélla att de inte orsakar betydande
skada pa nagot hallbarhetsmal. Vi valde alltsa bort bolag som inte uppfyllde vara krav enligt féljande:

Screening Exkluderingskriterier
Normbaserad Bolaget maste félja internationella normer och FN-konventioner och exkluderas om bolaget:
screening e  Forknippas med illegala eller kontroversiella vapen — exempelvis klustervapen

e  Bryter mot internationella normer och konventioner fér miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption (status "Watchlist” eller "Non-Compliant” i Sustainalytics)

e Arinvolverade i allvarliga kontroverser — kontroverser som kategoriseras som 4 och 5 (pa
en skala 1-5) av Sustainalytics kréver granskning och godkannande av Ciceros
héllbarhetskommitté.

Etisk Bolaget far inte ha mer &n totalt max 5% av sin omséattning fran nagon av féljande produkter och

sektorscreening tjanster:

e  Vapen och krigsmateriel

e  Fossila branslen (olja, gas, kol)

e Alkohol, tobak och cannabis

e  Spel (gambling)

e  Pornografi

Fondbolaget har ett egenutvecklat system for ESG-screening dar bolag betygsatts utifran dess
hallbarhetsprestation. Betyget satts baserat pa ett antal kriterier och indikatorer inom miljo
(E=Environment), sociala faktorer (=S) samt bolagsstyrning (G=Governance). Bolag med lagt
hallbarhetsbetyg (ESG-score) exkluderas.

Cicero beaktar 18 Principal Adverse Impact (PAl)-indikatorer* i hallbarhetsanalysen vilka kan leda
till att bolag exkluderas. PAl ar EU:s tekniska standarder dver vilka indikatorer som investerare
ska anvanda for att méata negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Fondbolaget analyserar I6pande PAIl-indikatorerna for respektive fond fér att kunna valja bort de
bolag som bidrar till fondens huvudsakliga negativa konsekvenser.

ESG-screening

PAl-screening

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

Fonden sakerstallde att inga hallbara investeringar orsakade betydande skada for andra héllbarhetsmél och anvande
Principal Adverse Impact-indikatorer (PAl-indikatorer) for att mata och analysera negativa konsekvenser fér
hallbarhetsindikatorer. Se resultat pé PAl-indikatorerna i tabellen under rubriken “Hur beaktades i denna finansiella
produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér héllbarhetsfaktorer?”

Fonden investerade inte i féretag som &r verksamma inom sektorn fér fossila branslen (PAI 4 tabell 1), féretag involverade
i tillverkning eller férsaljning av kontroversiella vapen (PAI 14 tabell 1) eller féretag inblandade i brott mot FN:s globala
éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag (PAI 10 tabell 1). Aven bolag med hog
véxthusgasintensitet (PAI 3 tabell 1), utan initiativ fér minskning av koldioxidutslapp i enlighet med parisavtalet (PAl 4 tabell
2), har exkluderats fran fonden.

Foretag med initiativ fér minskning av koldioxidutsléapp som syftar till att anpassa sig till Parisavtalet (PAI 4 tabell 2) har
valts in i fonden, dér Science Based Targets premieras. Vidare beaktas andelen fornybar energiférbrukning (PAI 5 tabell 1),
vilket kan indikera bolagens klimatatagande och ambitionsniva gallande 6vergangen till fornybar energi.

Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s végledande
principer for foretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Ja, fonden avstod frén att placera i bolag som bryter mot internationella normer och konventioner for miljé, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och korruption, daribland OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s végledande
principer for féretag och manskliga rattigheter. Detta sékerstalldes genom den normbaserade screeningen (se ovan tabell)
som genomférdes lI6pande med hjélp av externa dataleverantérer.



“ Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas i hallbarhetsanalysen vid samtliga investeringar, bade
infér en investering och i den aktiva férvaltningen. Detta genom att méta och analysera 18 Principal Adverse Impact (PAI)-
indikatorer. PAl-indikatorerna beaktas i den man data finns tillganglig for bolagen i fonden. For vissa av indikatorerna &r
tillgdngen péa data idag bristfallig, men detta forvantas forbattras dver tid.

Se nedan tabell for fondens resultat pa de 18 PAl-indikatorer som fonden beaktar:

# PAl VER: 2022 2023 Tackning* |
1. Utslapp av vaxthusgaser Scope 1-véaxthusgasutslapp 16 354 12019 98%
(ton CO2-ekvivalenter) Scope 2-véxthusgasutslapp 5182 4629 98%
Scope 3-véxthusgasutslapp 250 348 212649 98%
Sammanlagda utslapp av vaxthusgaser - Scope 1& 2 21536 16 648 98%
Sammanlagda utslapp av vaxthusgaser - Scope 1,2 & 3 271884 229 297 98%
2. Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck - Scope 1& 2 44 35 98%
(ton CO2-ekvivalenter) Koldioxidavtryck - Scope 1, 2 & 3 549 477 98%
3. Investeringsobjektens Vaxthusgasintensitet - Scope 1& 2 58 51 99%
véxthusgasintgnsitet Vaxthusgasintensitet - Scope 1,2 & 3 531 2085 99%
(ton CO2-ekvivalenter)
4. Exponering mot féretag som Andel av investeringar i féretag som &r verksamma
ar verksamma inom sektorn inom sektorn for fossila branslen 0% 0% 100%
for fossila brénslen
5. Andel av icke-férnybar Andel icke-férnybar energiférbrukning 59% 50% 70%
energifé’)rbrukn.ing och Andel icke-férnybar energiproduktion 0% 0% 0%
energiproduktion
6. Energiférbrukningsintensitet NACE-sektor A - Jordbruk, skogsbruk och fiske 13 0,2 9%
per sektor med stor NACE-sektor B - Utvinning av mineral 0,2 0,2 1%
inmatpéverkz.:\n i NACE-sektor C - Tillverkning 01 01 22%
(GWh/mEUR intakter) NACE-sektor D - Forsérjning av el, gas, vérme och kyla 0 (0] 0%
NACE-sektor E - Vattenforsorjning, avioppsrening, o o 0%
avfallshantering och sanering °
NACE-sektor F - Byggverksamhet (o) (0] 2%
NACE-sektor G - Handel; Reparation av motorfordon
och motorcyklar ° 0 4%
NACE-sektor H - Transport och magasinering (0] (o] 0%
NACE-sektor L - Fastighetsverksamhet 0,1 3,7 10%
7. Verksamhet som negativt Andel av investeringar i investeringsobjekt med
paverkar omraden med verksamhet som negativt paverkar omréden med 0% 0% 1%
kanslig biologisk mangfald kanslig biologisk mangfald
8. Utslapp till vatten Ton utslapp till vatten som genereras av
investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt 75 497,9 6%
som ett vagt genomsnitt
9. Farligt avfall och radioaktivt Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras av
avfall investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt 199,7 154,9 42%
som ett vagt genomsnitt
10. Brott mot FN:s globala Andel av investeringar i investeringsobjekt som har
6verenskommelse och OECD:s varit inblandade i brott mot FN:s globala
riktlinjer fér multinationella overenskommelse eller OECD:s riktlinjer for 0% 0% 100%
féretag multinationella féretag
1. Inga processer och Andel av investeringar i investeringsobjekt utan
efterlevnadsmekanismer for strategier for att Overvaka efterlevnaden av FN:s
att dvervaka efterlevnaden av  globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer fér
FN:s globala 6verenskommelse multinationella féretag eller mekanismer fér 3% 3% 98%
och OECD:s riktlinjer for klagomalshantering av brott mot FN:s globala
multinationella féretag o6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag
12.  Ojusterad loneklyfta mellan Genomsnittlig ojusterad I6neklyfta mellan kénen hos o o o
kénen investeringsobjekt 0% 16% %
13.  Jdmnare kénsfordelning i Genomsnittlig andel kvinnliga styrelseledaméter i
. - - 31% 32% 100%
styrelserna investeringsobjekt
14.  Exponering mot Andel av investeringar i investeringsobjekt som ar
kontroversiella vapen involverade i tillverkning eller férsaljning av 0% 0% 100%

kontroversiella vapen



Tabell 2 - Ytterligare klimat- och miljérelaterade indikatorer

4. Investeringar i féretag utan Andel av investeringar i investeringsobjekt utan initiativ
initiativ for minskning av for minskning av koldioxidutslapp som syftar till att
koldioxidutslapp anpassa sig till Parisavtalet (Science Based Targets)

45%

35%

Tabell 3 - Ytterligare indikatorer fér sociala férhallanden och personalfragor, respekt fér manskliga rattigheter samt fragor rérande
bekampning av korruption och mutor.

100%

4. Ingen uppférandekod for Andel investeringar i investeringsobjekt utan 3% 6% 98%
leverantdrer uppférandekod fér leverantérer ° ° °
9. Ingen policy fér manskliga Andel investeringar i enheter utan en policy for 4% 3% 98%
rattigheter manskliga rattigheter ° ° °
15.  Ingen policy fér bekédmpning Andel investeringar i enheter utan policy for 0% 19 99%
av korruption och mutor bekédmpning av korruption och mutor ° ° °
*Tackningsgrad fér 2023
& Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
= Fondens 15 viktigaste investeringar under 2023 var féljande:
Férteckningen Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
innehaller de
investeringar som Apple Inc Teknik 2,73 USA
Ll el Castellum AB Fastigheter 2,00 Sverige
produktens storsta
andel investeringar Microsoft Corp Teknik 193 USA
under . Skandinaviska Enskilda Banken Finans 190 Sverige
referensperioden,
som &r: 2023 Alphabet Inc Kommunikation 1,51 USA
NVIDIA Corp Teknik 149 USA
Svenska Handelsbanken AB Finans 146 Sverige
Lansfoérsakringar AB Finans 1,30 Sverige
Heimstaden Bostad AB Fastigheter 119 Sverige
Nordea Bank Abp Finans 118 Finland
Corem Property Group AB Fastigheter 117 Sverige
Balder Fastigheter 117 Sverige
SBAB Bank AB Finans 114 Sverige
Swedbank AB Finans 1,04 Sverige
Stena Metall Finans AB Finans 0,99 Sverige




Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

92,6%, varav 88,3% med ett miljomal och 4,3% med ett socialt mal. "Nr 2 Inte héllbara” inkluderar enbart derivat och likvida
medel (kassa).

Vad var tillgangsallokeringen?

Taxonomiférenliga
12,3%
Miljorelaterade
883%
Ovriga
76,0%

Investeringar

Nr 2 Inte héllbara
7,4%

Nr 1 Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

Nr 2 Inte hallbara omfattar investeringar som inte anses vara héllbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden investerade i féljande sektorer:

. Finans
. Industri
. Teknik

e  Fastigheter
e  Sjukvard
. Konsument, cyklisk
e Allmannyttigt
. Konsument, stabil
e Réavaror
e Kommunikation
e Energi
Fonden var inte exponerad mot investeringar verksamma inom sektorn for fossila branslen.

Kommunikation  Energi

Ravaror 4% 1%

4%_\

Konsument, stabil
4%

Finans

Allmannyttigt

5%
Konsument, cyklisk
7%
Industri
17%
Sjukvard
9%

Fastigheter Teknik
15% 16%



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en andel
av foljande:
- omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
investerings-
objektens grona
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi
- driftsutgifter, som
aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.

Moéjliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt

fér andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.
Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det &nnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivder som motsvarar
basta prestanda.

S/
ar hallbara

investeringar med ett
miljomal som inte

beaktar kriterierna for

miljémassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU taxonomin?
Fondens investeringar i taxonomiférenliga verksamheter under perioden uppgick till féljande:

e Omsattning: 12,3% taxonomiférenlighet
e  Kapitalutgifter (Capex): 10,8% taxonomiférenlighet
o Driftsutgifter (Opex): 9,9% taxonomiférenlighet

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-
taxonomin?

Ja:

| fossilgas | karnenergi

X Nej

De tva diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det inte
finns nagon lamplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer é&r* visar den férsta grafen
éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den
andra grafen visar 6verensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte é&r
statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos
investeringar, inklusive statliga
obligationer*

2. Taxonomiférenlighet hos
investeringar, exklusive statliga
obligationer*

omsattning [J123% 87,7% omsattning [Jr23% 87.7%
Capex .10,8% 89,2% Capex .10,8% 89,2%
Opex .9,9% 901% Opex .9,9% 901%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxonomiférenlig B Taxonomiférenlig

Inte taxonomiférenlig Inte taxonomiférenlig

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?
0%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med tidigare

referensperioder?

2023 ar den forsta perioden som taxonomiférenlighet redovisas baserat pa faktisk data som rapporterats av bolagen.
2022 ars data byggde pa estimat, dar andelen av omséattningen som var férenlig med taxonomin uppskattades till 11,4%.

fa Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med EU-taxonomin?
76%

a Vilken var andelen socialt hdllbara investeringar?
4%

"E":’ Vilka investeringar inkluderades i kategorin "inte hallbara”, vad var deras syfte och fanns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddséatgarder?

“Nr 2 Annat” inkluderade enbart likvida medel (kassa).



Referensvarden ar
index for att mata om
den finansiella
produkten uppnar
malet for hallbar
investering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna under
referensperioden?

Cicero Fonder rostade for fondens radkning pad 73 av innehavens bolagsstammor under 2023, vilket motsvarade i
genomsnitt 53% av fondens totala aktieinnehav under aret.

Réstningen genomférdes dels genom fondbolagets samarbetsavtal med intresseorganisationen Aktiespararna, dels via
proxy-réstning.

Aktiespararna har mojlighet att fora var talan pé bolagsstémmor fér de svenska innehaven i fonden. D& inga
intressekonflikter identifierats gavs fullmakt fér 36 av bolagens bolagsstdmmor under 2023.

Fér 37 av de internationella innehaven proxy-réstade fondbolaget i stallet digitalt via plattformen ProxyEdge. Fondbolaget
réstade for samtliga av styrelsens férslag p& 29 av bolagsstdmmorna (avseende fonden), men pé 8 av bolagsstdmmorna
gick Cicero emot styrelsens forslag och valde i stéllet att rosta for forslag frén andra aktieagare. Detta berorde framst
fragor kopplat till bolagets héllbarhetsarbete, dar fondbolaget valde att stotta forslag som innebar att bolagen exempelvis
upprattar policys kopplat till manskliga rattigheter eller satter klimatmal i enlighet med Parisavtalet.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet for hallbar investering?

Fonden har féljande index som referensvarde: Morningstar Developed Markets Paris Aligned Benchmark GR USD.
Referensvéardet utgér ett EU-referensvarde for anpassning till Parisavtalet enligt avdelning Il kapitel 3a i férordning (EU)
2016/1011 (EU:s benchmarkft’)rordning), aven kallat "PAB-index”. Indexet startade 2022-05-04, dessférinnan saknar fonden
referensvarde for hallbar investering.

Indexet tillampas enbart pa aktiedelen av fonden, eftersom det idag saknas referensvarde for hallbar investering for
réntedelen. Aktiekorgen motsvarade under 2022 ungefar 60% av fonden.

Hur skilde sig referensvérdet fran ett brett marknadsindex?

Referensvardet skiljer sig fran ett brett marknadsindex genom sitt mal om minst 50% minskning av de genomsnittliga
utslapp jamfért mot sitt moderindex, Morningstar Developed Markets Large-Mid Index. Véxthusgasintensiteten ska
minska med i genomsnitt minst 7 % per ar.

| indexet gors grundlaggande exkluderingar, sésom kontroversiella vapen, tobak och de som bryter mot FN:s normer, samt
aktivitetsgrundade exkluderingar, sdsom olja- och gasbolag. Vikten fér kritiska branscher (high climate impact) ska vara
minst lika stor som i marknadsindexet. Bolag med publicerade utslappsmal (Science-Based Targets) har dvervikt i indexet.
Bolag som har en lag koldioxidrisk och som producerar gréna lésningar (t.ex. férnybar energi och energieffektivitet) har
Overvikt i indexet.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nér det géller hallbarhetsindikatorerna fér att bestdmma
referensvérdets éverrensstimmelse med malet fér héallbar investering?

Cicero Hallbar Mix hade halften s& hog véxthusgasintensitet i Scope 1 och 2 jamfért med indexet. Fondens
vaxthusgasintenstitet var 58 ton CO2-ekvivalenter per mEUR omsattning, jamfért med indexets 114 ton. Aven inraknat
Scope 3 presterade fonden béttre an indexet, med nastan 20 ton lagre véxthusgasintensitet.

Véxthusgasintensitet (ton CO2e)

m Hallbar Mix  m Morningstar DM PAB

Scope 1& 2 / mEUR
na

[6)]
[¢¢]

531
550

Scope 1,2 & 3/ mEUR

Grafen visar vaxthusgasintensitet for Cicero Hallbar Mix jamfért med referensvardet Morningstar Developed Market Paris
Aligned Benchmark (Morningstar DM PAB). Véxthusgasintensiteten visar bolagens genomsnittliga utsldpp per omsatt
krona och trycks i ton CO2-ekvivalenter per mEUR omsattning (ton CO2e/mEUR).

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvérdet?

Frén det att Morningstar Developed Markets Paris Aligned Benchmark startade 2022-05-04 till och med 2023-12-31
presterade aktiekorgen i Cicero Hallbar Mix 3,11% battre an indexet.


https://indexes.morningstar.com/our-indexes/details/morningstar-developed-markets-paris-aligned-benchmark-FS0000H6E5?tab=overview

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med det breda marknadsindexet?

Under samma period, 2022-05-04 till 2022-12-31, presterade fondens aktiekorg néstan 5% sdmre an Morningstar
Developed Markets Target Market Exposure, vilket motsvarar aktiedelen av fondens finansiella jamforelseindex.

Det finansiella jamforelseindexet for hela fonden inklusive rantepapper ar 50% Morningstar Developed Markets Target
Market Exposure NR, SEK, 25% OMRX T-bill Index och 25% OMRX T-bond Index inkl. utdelningar.

Cicero Hallbar Mix - aktiekorg mot index 220504-231229
25 25

20 , 20
15

10

-10

-15 -15
maj -22 augusti -22 november -22 februari -23 maj -23 augusti -23 november -23

= Morningstar Developed Markets Target Market Exposure NR Index, SEK
Morningstar Developed Markets Paris Aligned Benchmark NR, SEK
== Cjcero Hallbar Mix, 100% aktier, SEK

Grafen visar att aktiedelen i Cicero Hallbar Mix har utvecklats nastan 5% samre an index utan hallbarhetskrav, Morningstar
Developed Markets Target Market Exposure och ett index som féljer Parisavtalet, Morningstar Developed Markets Paris
Aligned Benchmark (PAB).

Morningstar Developed Markets Target Market Exposure &r ett finansiellt index som motsvarar vérldsindex exklusive
utvecklingslander och som speglar fondens inriktning i aktieportféljen. Detta index inkluderar inte miljé-, sociala eller
styrningskriterier (ESG).

Morningstar Developed Markets Paris Aligned Benchmark (PAB) utgér motsvarande index men som tillampar viktning for
att uppna EU:s PAB-regleringskrav. Indexet har som mal att minska de genomsnittliga utslappen med minst 50 % jamfort
med det breda marknadsindexet och véxthusgasintensiteten ska minska med minst 7 % per ar.




