Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som laggs frami
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljémassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
| taxonomin eller
inte.
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Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-
9.4a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 férsta stycket i férordning (EU) 2020/852
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Mal for hallbar investering

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

00 x Ja o Nej
" Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade eller sociala
med ett miljomal: 65.1% egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
investering som sitt mal, hade den en andel
i ekonomiska verksamheter pa___ % hallbara investeringar
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
® i ekonomiska verksamheter EU- taxonomin
som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU- med ett miljomal i ekonomiska
taxonomin verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
med ett socialt mal
*® Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade eller sociala
med ett socialt mal: 31.7% egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar
e

| vilken utstrdckning uppnaddes denna finansiella produkts mal for hallbar
investering?

g
Fondens mal for hallbar utveckling naddes och méttes genom hallbarhetsindikatorer. Malet med
fondens hallbara investeringar &r att bidra till hallbar miljémassig och social utveckling. Fonden goér
detta genom att tillfora kapital och skapa finansiering till bolag vars aktiviteter erbjuder en l6sning pa
hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s agenda 2030.

Fonden hade 96.8% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2022. Av dessa bidrog 65.1% till

miljémassiga mal och 31.7% till sociala mal. Bidraget till hallbar utveckling férdelat pa SDG var enilgt
nedan tabell.
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FN:s agenda ar en del av ett politiskt ramverk och dven om alla mal har relevans for bolagen vi
investerar i ar alla mal inte applicerbara i en finansiell analys. Vi delar darfér upp malen i tva grupper.
Universella operativa mal som alla bolag bér verka for. Till dessa hér Mal 5, 8, 10, 16, 17. Ovriga mal
anser vi ar investeringsbara i bemarkelsen att bolagens produkter och tjanster har en direkt
paverkan pa uppfyllandet av malet samt att efterfragan pa bolagets produkter och tjanster paverkas i
bade positiv och negativ bemérkelse beroende pa féretagens verksamhet. Till dessa mal hor Mal 1, 2,
3,4,6,7,9,11, 12, 13, 14, 15. Exempel pa detta kan vara bolag som projekterar, bygger, driver
och/eller dger fornyelsebar energiproduktion, klimatsakrad infrastruktur eller dylikt. Ytterligare
exempel ar investeringar i bolag verksamma inom nya hallbara material alternativt material som tas
fram pa ett mer hallbart satt. Exempel pa bidrag till de sociala malen &r investeringar i forsknings-
och utvecklingsintensiva bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Genom dessa hallbara investeringar bidrar fonden adven till de miljomé&ssiga malen som de &r
formulerade i EU:s taxonomi. Detta gors enligt féljande. Samtliga investeringars omsattning mappas
till ett eller flera specifika SDG Targets — med undvikande av dubbelrdkning. Pa Carnegie Fonder
anvander vi idag 27 SDG Targets mot vara investeringsbara mal. Denna lista med targets kan komma
att utokas i takt med att vi gor investeringar. Enligt var indelning ar 16 av dessa miljomal och 11 &r
sociala mal. Miljémalen mappar vi aven mot malen som de uttrycks i EU-taxonomin enligt foljande
indelning.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjanster mojliggor l6sningar (I6sningsbolag) samt i
bolag som stéller om befintliga produkter att bli mer hallbara (omstallningsbolag). Inget index
anvands som referensvérde, i stillet anvands nedan hallbarhetsindikatorer for att méata uppnaendet
av hallbarhetsmalet.
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https://www.carnegiefonder.se/wp-content/uploads/file-manager/pdfer/Ansvarsfulla%20investeringar/FNs%20h%C3%A5llbarhetsm%C3%A5l%20och%20EUs%20taxonomim%C3%A5l%20Tabell.pdf?_t=1673853808
https://www.carnegiefonder.se/wp-content/uploads/file-manager/pdfer/Ansvarsfulla%20investeringar/FNs%20h%C3%A5llbarhetsm%C3%A5l%20och%20EUs%20taxonomim%C3%A5l%20Tabell.pdf?_t=1673853808

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekampning av
korruption och
mutor.

Vilka resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondférmogenheten som ar investerad i bolag dar
minst 25% av omsattningen bidrar till FN:s Globala
Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondférmogenheten som &r investerad i bolag
med omsattning som ar forenlig med miljémalen
"begransning av klimatférandringar” och ”"anpassning till
klimatforandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondféormégenheten som ar investerad i bolag
med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt i fondbolagets
internt utvecklade verktyg for hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets
exkluderingspolicy berdknat som antal dar tillgangligt index
moijliggor detta.

5. Antal bolagsstammor rostade pa i enlighet med
fondbolagets rostningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.
7. Andel av fondformégenheten som ar investerad i bolag

som férbundit sig till eller fatt sina klimatmal godkanda av
Science Based Target Initiative.

Utfall 31-12-2022

Fonden hade 96.8% investerad i dessa bolag.
Resterande del bestod av kassa.

Fondens totala rapporterade férenlighet med EU

Taxonomin var 0.7%.

Carnegie Fonder har i dagsldget valt att endast
anvdnda bolagens rapporterade siffror géllande
andel som dr férenlig med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har i manga fall Gnnu inte

bérjat rapportera denna siffra och ddrmed anses
informationen ge en missvisande bedémning av

fondens totala férenlighet med EU Taxonomin. |

takt med att portféljbolagens redovisning i detta
avseende ékar kommer denna siffra bli mindre

missvisande.

2.3% Vdldigt Starkt, 64.5% Starkt och 30.2%
Adekvat. Resterande del bestod av kassa.

Fonden har féljt Carnegie Fonders
exkluderingspolicy och ddrigenom exkluderat 11
stycken bolag i férhdllande till index SIX PRX.

Fér fondens innehav réstade Carnegie Fonder pd

38 bolagsstimmor.

Carnegie Fonder héll 25 stycken
pdverkansdialoger med fondens innehav.

I slutet av dret hade fonden 37.1% investerat i
bolag som satt ett SBT och 15.3% som kommer
att fa sina madl verifierade inom 2 dr.

Hur orsakade de hdllbara investeringarna inte betydande skada fér ndgot mdl for

hdllbara investering?

Carnegie Fonder undersoker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar betydande
skada pa nagot av de miljomassiga eller sociala malen fran tre vinklar och gors for alla

fondens investeringar.

1. Vélja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade

analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter inom
miljo, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sakerstalla att investeringarna inte
orsakar betydande skada pa nagot av de miljomassiga eller sociala malen. Inkluderat i
denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for Principal Adverse

Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Vilja bort - Fonden sakerstéller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy for
ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga och/eller sociala
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faktorer. For att sakerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs genomférs en screening med
en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt arbete
for att framja god utveckling inom miljémassiga och sociala faktorer samt komma till ratta
med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa dessa faktorer.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  for
hdllbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som ansags utgéra en
investerings eventuella negativa paverkan ur ett hallbarhetsperspektiv. Carnegie
Fonder arbetar med tre dvergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling.
Dessa ar valja in, valja bort och paverkan. Om utvarderingen visar att ett bolags
verksamhet och ddarmed fondens investering i densamme skulle leda till betydande
skada i forhallande till fondens miljémassiga eller sociala mal sa exkluderas
investeringen i fraga.

Stidmde de hdllbara investeringarna éverens med OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vidgledande principer fér féretag och
mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2022 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som férvaltas av Carnegie Fonder utvarderas med
beaktande av OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter, for att sakerstalla att en investerings
verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.

Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen 6vervakas
och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt styrelse.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte fdar orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriteriema for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémal eller sociala mal.
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Ty, Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
I for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre évergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar vilja in,
valja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvands specifika mal, verktyg samt
strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av tillgang till data fér de
underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer och rutiner for att identifiera,
prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av analysen sa tillampas strategier for
bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och rdéstning pa bolagsstdmmor, i enlighet med
Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Lds mer om hur vi hanterar huvudsakliga negativa
konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer senast 30-06-2023 att rapportera enligt EU:s mall for
huvudsakliga negativa konsekvenser for referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 fér samtliga
fonder.

- Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
o= =
Foljande 15 investeringar var fondens storsta innehav per 31-12-2022.
ki Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
innehaller de ABB Ltd Reg Industrial Products 5.0% CH
investeringar som Alfa Laval AB Industrial Products 5.0% SE
utgor den finansiella
produktens stérsta AstraZeneca Plc Health Care 4.9% GB
andel investeringar Hexagon AB Industrial Products 4.9% SE
under Volvo AB B Industrial Products 4.9% SE
referensperioden, Essity AB B Reg Consumer Staple Products 4.83% SE
som ar: Skandinavi Enskil Bank AB Stoc A Banking 4.8% SE
31/12/2022. Atlas Copco B REG Industrial Products 4.8% SE
Nibe Industrier AB Industrial Products 4.4% SE
OX2 AB Renewable Energy 3.7% SE
SSAB AB B Materials 3.3% SE
Sweco AB B Reg Industrial Services 3.0% SE
Atrium Ljungberg B Real Estate 3.0% SE
Norva24 Group AB (publ) Industrial Services 3.0% SE
Holmen AB Reg B Materials 2.9% SE
Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden &r hallbara investeringar med miljorelaterade eller
sociala mal.
Vad var tillgdngsallokeringen?
Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden ar héllbara investeringar med miljérelaterade
eller sociala mal, totalt 96.8%.
- 65.1% av fondens investeringar var hallbara med miljomal, och 31.7% var hallbara med
socialt mal.
5 Hallbarhetsrapportering



https://www.carnegiefonder.se/app/uploads/file-manager/pdfer/Ansvarsfulla%20investeringar/Hantering%20av%20huvudsakliga%20negativa%20konsekvenser%20f%C3%B6r%20h%C3%A5llbar%20utveckling.pdf
https://www.carnegiefonder.se/app/uploads/file-manager/pdfer/Ansvarsfulla%20investeringar/Hantering%20av%20huvudsakliga%20negativa%20konsekvenser%20f%C3%B6r%20h%C3%A5llbar%20utveckling.pdf

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel

av foljande:
omsdttning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investerings-
objekens grona
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. for
en omstallning till
en gron ekonomi
driftsutgifter, som
aterspeglar
investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

Nr 2. Fonden haller en viss andel av formogenhetsmassan som kassa for att I[6pande méta floden
fran och till fondens andelsagare, totalt 3.2%. Denna andel har inte miljérelaterade eller sociala mal.

Nr 1 Hallbara

omfattar hallbara
Taxonomiférenliga: q .
investeringar med
0,
Lot miljo eller sociala

mal.

Miljorelaterade:

Nr 2 Inte hallbara
omfattar
investeringar som
inte anses vara
hallbara
investeringar.

Investeringar

- -
Nr 2 Inte hallbara: —I—-

3.2%

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt Bloomberg
Industry Classification Standard ( BICS) for att dela in fondernas investeringar i sektorer. For att géra
denna rapportering jamférbar med hela fondbolagets fonder, har det beslutats att rapportera pa
BICS, som aven inkluderar krediter.

Under aret har fonden investerat i féljande ekonomiska sektorer:
Consumer Discretionary, Consumer Staples, Energy, Financials, Real Estate, Health Care, Industrials,
Materials, Utilities.

| hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Av fondens innehav har 1 bolag rapporterat forenlighet med EU Taxonomin per den 31-12-2022.
Detta innebdr att fondens totala rapporterade forenlighet med EU Taxonomin var 0.7%.

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror gillande andel
som ar férenlig med taxonomin. De bolag som fonden investerar i har i manga fall annu inte bérjat
rapportera denna siffra och ddrmed anses informationen ge en missvisande bedémning av fondens
totala férenlighet med EU Taxonomin. | takt med att portfdljbolagens redovisning i detta avseende
okar kommer denna siffra bli mindre missvisande.
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Maojliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgangliga for och
som bland annat
har
vaxthusgasutslap
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

b

ar hallbara
investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

el

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomifférenliga statliga
obligationer éir*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla de finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
dverensstéimmelsen endast med avseende pad de investeringar fér den finansiella produkten som inte dr
statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
Omsattning [ 0.7% Omsattning  [0.7%
Kapitalutgifter 1.4% Kapitalutgifter [1.4%
Driftsutgifter [10.5% Driftsutgifter [0.5%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar m Taxonomiférenliga investeringar
Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdéjliggérande verksamheter?

De bolag som fonden investerar i har i manga fall &nnu inte boérjat rapportera enligt EU:s
taxonomi, inklusive eventuell kategorisering av aktiviteter som 6vergangs- eller
mojliggérande. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte 4r mojligt att Iamna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar 6vergangs- eller
mojliggérande aktiviteter.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Andelen "hallbara investeringar med ett miljomal” utgér andelen hallbara investeringar med
omsattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal per 31-12-2022 var 65.1%. Av dessa var
64.4% inte forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen ”hallbara investeringar med ett miljomal” utgér andelen hallbara investeringar med
omsattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare indelning.

Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 31-12-2022 var 31.7%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "inte hallbara", vad var deras
syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden holl en viss andel av formdgenhetsmassan som kassa for att I6pande méta fléden fran
och till fondens andels&gare. Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos fondens depabank, vars
verksamhet lever upp till de legala krav som stélls pa en sadan, varvid fondbolaget gor
bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala safeguards efterlevdes.
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Vilka atgarder har vidtagits for att uppna malet fér hallbar investering under
referensperioden?

Fonden har exkluderat bolag som exempelvis verkar inom problematiska sektorer eller bryter
mot manskliga rattigheter. For att sdkerstalla att fonden investerar i “bra bolag” har samtliga
innehav dven analyserats ur ett hdllbarhetsperspektiv fore investering enligt rutin. For att
ytterligare uppna malet for hallbar investering har fonden utévat dgarengagemang, exempelvis i
form av réstning pa stimmor samt paverkansdialoger. Under 2022 fokuserade Carnegie Fonders
dgarengagemang pa féljande:

- Styrelsens sammansattning. Flera bolag har styrelser som har en besvarande ojamn
konsfordelning. Da vi tror att bolagen pa sikt framjas av en béattre balans avser vi att verka for att
fler kompetenta kvinnor foreslas som styrelseledaméter.

- Aktiedagande. | syfte att likstdlla styrelseledamoters och VD:s intressen med aktiedgarnas ska
saval styrelseledamoter som VD ha ett betydande aktiedgande.

- Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portféljbolagen att satta ett klimatrelaterat mal som ar
vetenskapligt verifierat — ett sa kallat Science Based Target (SBT).

- Rorlig ersattning ska lankas till saval finansiella nyckeltal som relevanta, transparenta och
kvantifierbara mal for hallbarhetsfragor. Allt fler bolag infor hallbarhetskriterier for rorlig
ersattning. Vi avser att forsoka paskynda denna process och verka for att transparens rader
avseende saval malen i sig som maluppfyllnaden.
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