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Information

om SEB och dess vardepapperstjanster
Galler fr.o.m. 2018-01-03

Information om Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, 106 40
Stockholm, nedan kallad SEB.

Telefon:  0771-365 365 (Kundcenter)
0771-62 10 00 (vixel)
Hemsida: www.seb.se

SEB star under tillsyn av Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,
www.fi.se.

SEB har tillstand att bedriva bankrdrelse och finansiell verksamhet enligt
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt tillstand att
bedriva pensionssparrérelse (IPS). Darutover har SEB tillstand att bedriva
vardepappersrorelse, dvs;

- Mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera
finansiella instrument,

- Utférande av order pa kunders uppdrag,
- Handel for egen rakning,

- Portfoljforvaltning,

- Investeringsradgivning,

- Garantigivning avseende finansiella instrument och placering av
finansiella instrument med ett fast atagande, och

- Placering av finansiella instrument utan fast atagande.
Banken ingdr i SEB-koncernen.

Sprak
Det sprak som anvands i dokumentation och i kontakterna mellan SEB och
kunden ar svenska.

Kundkategorisering m.m.

Enligt lagen om vardepappersmarknaden ska alla kunder som handlar med
vardepapper delas in i tre olika kategorier. Syftet med detta &r att anpassa
kundskyddet efter den enskilde kundens forutsattningar.

Privatpersoner och de flesta foretag betraktas som "icke-professionella”.
Utover "icke-professionella” kunder finns det ocksa "professionella” kunder,
vilka ar stora foretag, kreditinstitut och andra finansiella institut samt
statliga organ och liknande verksamheter med ett mindre behov av skydd.
Den tredje kategorin ar s.k. "jambordiga motparter”, vilka har lagst skydd
enligt lagen. Dessa ar t.ex. andra banker, centralbanker och myndigheter.

Om SEB inte meddelar annat kategoriserar SEB dig som "icke-professionell”
med hogsta skyddsniva. Detta innebar att SEB bl.a. kommer att lamna
information om finansiella instrument och riskerna med dessa samt
kostnader och andra avgifter for handel med dessa. Nar SEB tillhandahaller
portféliférvaltning eller investeringsradgivning kommer SEB att bedoma om
en tjanst eller ett instrument ar [amplig for den enskilde kunden innan SEB
tillhandahaller tjansten eller rekommenderar instrumentet. Bedémningen
gors mot bakgrund av kundens erfarenhet och kunskap om tjansten och
produkten, investeringsmal och ekonomiska situation, risktolerans och
formaga att bara forluster. Vid andra typer av tjanster an portfoljforvaltning
och investeringsradgivning kommer SEB att bedoma om tjansten ar
passande for kunden mot bakgrund av kundens kunskaper och erfarenhet.

Om kunden pa eget initiativ kontaktar SEB enbart for att utfora en order i ett
s.k. okomplicerat finansiellt instrument (t.ex. noterade aktier och
fondandelar i vardepappersfonder) tillhandahaller SEB tjansten utan att gora
en bedémning om tjansten ar passande for kunden.

Kunder har majlighet att ansoka om att fa byta kundkategori. En "icke-
professionell” kund kan skriftligen begara att fa bli behandlad som
"professionell”. SEB maste da bl.a. géra en beddmning av den enskilde
kundens erfarenhet och kunskap i fraga om en viss transaktion eller tjanst
och forvissa sig om att kunden kan fatta sina egna investeringsbeslut och
forstar de risker som kan vara forknippade med placeringen. Kunden mister
da det hogre kundskyddet. En kund som placerats i en kategori i vilken en
lagre niva av kundskydd erbjuds, har méjlighet att begara att fa bli
omkategoriserad till en kategori dér en hogre niva av kundskydd tillampas.

Information om SEB:s radgivning

SEB tillhandahaller radgivning bl.a. via radgivare, maklare och forvaltare. SEB
lamnar rad framst om egna produkter t.ex. fonder, forsakringar och
aktieobligationer som erbjuds av foretag i SEB-koncernen samt om de
finansiella instrument som handlas pa virdepappersmarknaden, sasom
aktier, obligationer och derivat. | viss man lamnar SEB-koncernen dven rad
om andra produkter, t.ex. andra fondbolags fonder. Eftersom SEB lamnar rad
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om egna produkter agerar SEB som en "icke-oberoende radgivare". Nar SEB
lamnar radgivning om andra fondbolags produkter har SEB vanligtvis ingatt
ett distributionsavtal med fondbolaget ifraga.

Pa kontor och telefonbanken tillhandahaller SEB investeringsradgivning via
privatradgivare och foretagsradgivare som lamnar radgivning inom ett
begransat urval av SEB:s egna fonder, se www.seb.se.

SEB erbjuder dven en automatiserad radgivningstjanst med ett fondutbud
som du hittar pa www.seb.se.

For att kunna erbjuda investeringsradgivning som utgar fran kundens basta
genomfor SEB en genomgang av kundens kunskap och erfarenhet av
investeringar i finansiella instrument, ekonomiska situation och
investeringsmal inom ramen for vilken SEB, tillsammans med kunden, dven
gar igenom kundens syfte med placeringarna, risktolerans och formaga att
bara forluster, sa att SEB kan rekommendera kunden de placeringar som ar
lampliga i det enskilda fallet (s.k. [amplighetsbedomning). Investeringsrad-
givning sker saledes pa grundval av de uppgifter som kunden lamnat om sig
sjalv. Det dr darfor viktigt att kunden tar kontakt med SEB om dess forut-
sattningar andras pa sadant satt att eventuellt tidigare givna rad behéver ses
over eftersom SEB endast tar ansvar for att givna rad ar lampliga for kunden
givet den information som SEB har vid just det tillfallet. SEB kommer, som
huvudregel, inte att folja upp att de givna raden &r fortsatt lampliga savida
inte nagot annat avtalats mellan SEB-koncernen och kunden.

Dokumentationen av de givna raden och lamplighetsbedomningen till-
handahalls kunden genom ett eller flera dokument, den sa kallade skriftliga
lamplighetsforklaringen, som kunden far ta del av efter genomford rad-
givning men innan transaktionen genomfors. Nar radgivningen tillhandahalls
med hjalp av teknik for distanskommunikation, t.ex. via telefon, kan SEB
komma att limna den skriftliga lamplighetsférklaringen omedelbart efter det
att kunden har bundits av ett avtal om kop eller forsaljning av vardepapper.
Detta forutsatter emellertid att kunden samtyckt till att erhalla lamplighets-
forklaringen efter det att transaktionen genomforts samt fatt en mojlighet
att senarelagga transaktionen sa att [amplighetsforklaringen forst kan
erhallas.

Information om SEB:s "handla sjilv tjanst”

SEB tillhandahaller olika tjanster for handel och uppféljning som stod till de
kunder som hanterar sitt sparande sjalv. Du som kund kan handla via SEB:s
digitala losningar, kontor eller telefonbanken dygnet runt alla dagar. Inom
ramen for "handla sjalv tjansten” kan kunden se sitt eget innehav, handla
med fonder och vardepapper samt ta del av aktuella kurser och detaljerad
information om de fonder och vardepapper om ingar i SEB:s utbud. Genom
SEB kan du handla borshandlade produkter, svenska och nordiska aktier, ett
urval av ETF:er och borshandlade certifikat och strukturerade placeringar i
de fall dessa ar passande for den enskilde kunden. Du far dven tillgang till
aktierekommendationer for ett antal nordiska, mest svenska bolag pa var
internetbank. For kunder som efterfragar ett bredare utbud av aktier och
investerings-produkter finns t.ex. aktiehandelstjansten att tillga.

Det finns dven mojlighet att ta del av SEB:s rekommendationer och
marknadsanalyser samt prenumerera pa olika former av information.

Begransningar i SEB:s méjlighet att utfora vissa tjanster

SEB:s utbud av tjanster och produkter kan i vissa fall vara begransat
beroende pa utlandska regler. Begransningarna kan bl. a vara avhangiga av
var kunden &r bosatt och/eller av vilka tillstand SEB har. T.ex. har SEB, under
vissa omstandigheter, inte méjlighet att erbjuda radgivnings- eller
forvaltningstjanster till kunder bosatta i USA. Begransningar av detta slag
kan dven omfatta fondbolag, saval fondbolag inom SEB-koncernen som
externa fondbolag vars fonder distribueras av SEB. Detta innebar att du som
kund och andelsagare kan komma att begransas i mojligheten att fortsatta
attinvestera i dessa fonder om du bosétter dig utomlands.

Mer information om vilka begransningar som en utlandsflytt kan innebara
for SEB:s mojlighet att fortsatt kunna erbjuda dig sina tjanster och produkter
kan du fa genom att kontakta din radgivare eller ndzrmaste SEB-kontor. Vi vill
sarskilt informera om vikten av att i god tid innan en forestaende utlandsflytt
kontakta SEB for att pa basta satt ga igenom de konsekvenser detta kan fa
for dig avseende de av SEB:s tjanster och produkter som du anvénder.

Information om intressekonflikter

SEB tillhandahaller ett heltdckande utbud av finansiella tjanster dar manga
verksamheter ingar. Detta innebar a ena sidan att SEB kan tillhandahalla full
finansiell service pa samtliga omraden a den andra sidan att intresse-
konflikter kan forekomma. Med intressekonflikter avses intressekonflikter
dels mellan SEB, inkl. ledning, styrelse, personal m.fl. och kunder, dels
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intressekonflikter mellan olika kunder. Vidare avses intressekonflikter mellan
olika verksamheter i SEB samt mellan SEB och andra verksamhetsomraden i
koncernen. SEB har identifierat de omraden dar potentiella intressekonflikter
kan uppkomma, bl.a. kan intressekonflikter uppkomma i SEB:s analys-,
radgivning- och corporate financeverksamhet namnas som exempel pa
sadana omraden. | SEB:s Riktlinjer for hantering av intressekonflikter
beskrivs de potentiella intressekonflikter som har identifierats samt hur de
ska hanteras och undvikas for att forhindra att kundernas intressen paverkas
negativt. For att undvika att intressekonflikter ska uppsta har SEB vidtagit
atgarder sasom exempelvis att halla koncernens olika verksamheter, mellan
vilka intressekonflikter kan uppsta, atskilda fran varandra pa ett sadant satt
att information inte otillborligt kan utnyttjas i nagon annan del av SEB. SEB
har dven antagit riktlinjer som sakerstaller att rapporteringsgangen och
ersattningsarrangemang skyddar de anstalldas oberoende samt antagit
regler om att anstéllda inte far hantera affarer dir den anstéllde eller
narstaende person har intressen som kan leda till en intressekonflikt. De
anstallda ska alltid i forsta hand tillvarata kundens intressen, vilket beskrivs i
SEB:s Riktlinjer for hantering av intressekonflikter. Pa kundens begéran
tillhandahaller SEB narmare uppgifter om riktlinjerna.

Information om ersattningar och formaner

| SEB finns riktlinjer for erséttningar och formaner d.v.s. hur betalning eller
mottagande av avgifter, kommission och naturaférmaner (incitament) ska
behandlas i samband med tillhandahallande av vardepapperstjanster.
Incitament som betalas till eller tas emot av en tredjepart maste vara
utformat for att hoja kvaliteten pa den for kunden aktuella vardepappers-
tjdnsten. Dessutom ska arrangemanget vara i enlighet med kundens basta
intresse. Incitament far vidare inte betalas ut eller tas emot om det skulle
strida mot SEB:s skyldighet att i sin verksamhet handla pa ett arligt, rattvist
och professionellt satt.

| de fall dar SEB lopande far nagon form av ersattning fran en tredjepart
maste SEB kunna motivera att dven kunden gynnats over tid.

Nar SEB tillhandahaller diskretionar portfoljforvaltning till kund maste SEB
overfora den ersattning eller forman som erhalls fran en tredjepart, till
kunden.

For information om hur SEB hanterar ersattningar fran tredjepart se prislista
for respektive tjanst.

Du som &r kund hos SEB har ratt att fa information om de ersattningar och
formaner som SEB far av, respektive betalar till, tredjepart innan
vardepapperstjansten utfors. Nedan foljer en kortfattad beskrivning av de
vanligast forekommande ersattningarna och formanerna som SEB tar emot
fran, eller betalar till, tredjepart.

Fondandelar

De fonder som formedlas genom SEB forvaltas av olika fondbolag. SEB far
ersattning for férsaljningen av fondandelar fran respektive fondbolag. Sadan
ersattning beraknas normalt som:

- en engangsersattning vid forsaljningen i form av en procentsats pa det
investerade beloppet,

- en arlig ersattning i form av en procentsats pa det férvaltade kapitalet, eller
- en kombination av dessa alternativ.

Ersattningen kan variera mellan olika fondbolag och mellan olika fonder
forvaltade av samma bolag. Vidare kan SEB erhalla kostnadsfri utbildning
eller annan support fran fondbolag. Fonder som forvaltas av fondbolag i
SEB-koncernen formedlas i vissa fall av andra vardepappersinstitut an SEB.
For denna formedling erhaller institutet en distributionsersattning fran SEB
som beraknas enligt ovan. Las mer om incitament vid fonddistribution pa
http://seb.se/privat/spara-och-placera/fonder/om-distributionsersattningar.

Strukturerade produkter

De strukturerade produkter som SEB tillhandahaller kan vara utgivna av
andra emittenter an SEB. SEB far da ersattning for formedlingen av de
strukturerade produkterna fran respektive emittent. Ersattningen kan
beraknas som en procentsats pa det investerade beloppet och den kan
variera mellan olika emittenter samt mellan olika strukturerade produkter
tillhandahallna av samma emittent. De strukturerade produkter som SEB
erbjuder formedlas i vissa fall av andra véirdepappersinstitut an SEB. For
denna férmedling betalar SEB en provision till det institutet. Provisionen
berdknas som en engangsersattning av investerat belopp.

Premieobligationer

SEB far ersattning av Riksgalden for formedling i samband med emission av
premieobligationer. Erséttningen berdknas som en procentandel av
formedlad volym.
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Rantemarknaden

SEB kan fa erséttning av emittenter av obligationer eller
penningmarknadsinstrument da vi medverkar i transaktioner pa primar- eller
andrahandsmarknaden. Sddan ersattning beraknas normalt som:

- enfast ersattning,
- en rorlig del baserad pa omsattningen, eller
- en kombination av dessa berakningsmetoder.

Emissioner

SEB medverkar ibland vid emissioner, noteringar och andra foretagshandelser.
For denna medverkan erhaller SEB provision. Sadan ersattning berdknas
normalt som:

- en fast erséttning,

- en engangsersattning bestaende av en procentsats pa det belopp som
SEB:s kunder tecknat aktier for, eller

- en kombination av dessa alternativ.

Kapitalforvaltning

Om du &r kund hos en kapitalforvaltare som samarbetar med SEB kan ditt
konto finnas hos SEB. SEB och kapitalforvaltaren kan da ha ett avtal om delning
av det courtage som du betalar till SEB.

Anvisning av kund
SEB kan vidare erhalla eller Iamna erséttning i samband med en anvisning av
kund till eller av tredjepart. Sadan ersattning beraknas som:

- en engangsersattning,

- en arlig ersattning i form av en procentsats pa det forvaltade kapitalet,
- en arlig ersattning berdknad som en del av erlagt courtage, eller

- en kombination av dessa alternativ.

Mer information

Onskar du detaljerad information om de incitament som bel6pt pa dina
finansiella instrument ber vi dig kontakta din radgivare eller ndrmaste SEB-
kontor. Dessutom kommer information om de eventuella tredjeparts-
ersattningar som SEB erhallit i relation till de vardepapperstjanster som
tillhandahallits framga av ditt arsbesked. Du kan aven ringa oss pa
0771-365 365.

Information om kostnader och avgifter
Nedan foljer information om kostnader och avgifter samt hur kunden betalar
for dessa.

For borsnoterade aktier, emissionsratter, konvertibler, teckningsoptioner,
optioner och terminer utgar transaktionsavgift bestaende av kurtage. Om
handel sker i annan valuta an SEK kan kostnad for valutavaxling tillkomma.

For borshandlade certifikat, warranter, minifutures och bevis utgar
transaktionsavgift bestaende av kurtage, och i férekommande fall kostnad for
valutavaxling. Darutover foreligger lopande utgifter for forvaltning och/eller
transaktioner inom det finansiella instrumentet, sa kallade instrumentkostnader.

For kapitalskyddade placeringar sasom aktieobligationer, ravaruobligationer
och valutaobligationer foreligger instrumentkostnader inbegripet lopande
utgifter for forvaltning och/eller transaktioner inom det finansiella instrumentet
samt engangsavgifter sasom upplaggningsavgift. | forekommande fall
foreligger kostnad for valutavaxling.

For OTC-handlade certifikat, warranter och bevis utgar transaktionsavgift
bestaende av kurtage samt implicita transaktionskostnader (palagg/avdrag)
vilka ar inkluderade i kop och saljpriset (som paldgg/avdrag), och i
forekommande fall kostnad for valutavéxling. Darutover foreligger
instrumentkostnader inbegripet Iopande utgifter for forvaltning och/eller
transaktioner inom det finansiella instrumentet.

For OTC-handlade konvertibler, optioner, terminer, obligationer och férlags-
bevis utgar transaktionsavgift bestaende av kurtage samt implicita transak-
tionskostnader (paligg/avdrag) vilka ar inkluderade i kop och saljpriset (som
palagg/avdrag), och i forekommande fall kostnad for valutavaxling.

For borshandlade fonder, sa kallade ETFer ("Exchange Traded Funds”) utgar
transaktionsavgift bestaende av kurtage avseende fondandelar och i
forekommande fall kostnad for valutavaxling om handel sker i annan valuta an
SEK. Darutover foreligger instrumentkostnader inbegripet arlig avgift vilken till
storst del bestar av Iopande forvaltningsavgift avseende bland annat
forvaltning, och som tas ut av fondférvaltaren, underliggande
transaktionskostnader (inbegripet implicita) inom fonden samt i forekommande
fall resultatbaserad avgift som tas ut for vissa fonder om forbestamda mal
uppnatts.

For fonder foreligger [opande avgifter som tas ut av fondforvaltaren och
kostnader for transaktioner inom fonden. | forekommande fall kan kostnad for
valutavaxling tillkomma om fondandelar handlas i annan valuta dn SEK. For
vissa fonder kan dven resultatbaserade avgifter tas ut om forutbestamda mal
uppnatts.
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Ett estimat pa den totala kostnaden kommer tillhandahallas innan
investeringstjansten utfors t.ex. orderlaggning och den uttrycks bade i procent av
investerat belopp och i absoluta belopp. For de fall finansiella instrument
handlas i utlandsk valuta kan en tillkommande valutavaxlingskostnad uppsta.
Kostnader relaterat till valutavéxling kommer att uppskattas utifran rimliga
antaganden. | forekommande fall har SEB erhallit ersattning fran tredjepart for
distribution av finansiella instrument. Sadan tredjepartsersattning kommer att
redovisas inom ramen for instrumentkostnader och visas som "varau till
distributoren”. Utdver den férhandsinformation om kostnader och avgifter som
ges, kommer dven en arlig kostnadssammanstallning att erhallas. Observera att
en prisrorelse i ett finansiellt instrument, orsakad av underliggande
marknadsrisk, inte ar en kostnad i detta sammanhang.

Transaktionskostnader relaterat till kurtage for att forvarva finansiella instrument
belastar kundens konto, medan dvriga transaktionsavgifter belastar det belopp
som kund investerat. Instrumentkostnader relaterat till finansiella instrument ar
antingen inkluderade i priset eller dras fran instrumentets redovisade vérde, och
belastar det belopp som kund investerat. | tillagg till de kostnader som omnamns
ovan kan i forekommande fall kostnader och avgifter relaterat till clearing och/
eller losen tillkomma.

Ovriga kostnader sdsom leveranskostnad, stimpelskatt, restitutioner,
konverteringsavgifter, kostnader relaterat till utférande av betalningar samt
flyttkostnader kan forekomma.

Information om investerarskydd
SEB haller kunders finansiella instrument avskilda fran SEB:s tillgangar.

Enligt lagen (1999:158) om investerarskydd har kunden, om denne i handelse av
SEB:s konkurs inte skulle fa ut sina finansiella instrument hos SEB, ratt till
sarskild ersattning med sammanlagt hogst 250 000 kr. Namnda ersattning kan
aven innefatta medel som SEB tagit emot med redovisningsskyldighet.

Kund som vill ha ersattning skall senast ett ar fran dagen for konkursbeslutet
framstalla krav till Riksgélden, som efter provning betalar ut erséttning.

Individuellt pensionssparande (IPS) omfattas inte av investerarskyddet.
For mer information, se www.riksgalden.se.

Information om statlig insattningsgaranti

Fondkonto

Innehav av fondandelar omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.
Investerarskyddet géller om fondandelarna ar forvaltarregisterade, se vidare
ovan information om investerarskyddet.

IPS
Behallningen pa kontot omfattas inte av den statliga inséttningsgarantin.

Depa och VP-/Servicekonto
Vérdepappersinnehavet omfattas inte av den statliga insattningsgarantin, se
istallet ovan information om investerarskyddet.

Investeringssparkonto
De kontanta medlen pa kontot omfattas av den statliga insattningsgarantin
enligt beslut av Riksgalden.

Varje kund som enligt lagen (1995:1571) om insattningsgaranti har ratt till
ersattning, garanteras ersattning for sin sammanlagda kontobehallning i SEB
upp till 950 000 kr. Riksgalden betalar ut ersattningen inom 7 arbetsdagar fran
den dag SEB forsattes i konkurs eller Finansinspektionen beslutade att garantin
ska trada in.

Vérdepappersinnehavet omfattas inte av den statliga insattningsgarantin, se
istdllet ovan information om investerarskyddet.

For ytterligare information, se www.riksgalden.se.

Information enligt Distans- och hemférsaljningslagen (2005:59)

Distans- och hemfdrsaljningslagen innehaller regler for avtal om finansiella
tjanster och finansiella instrument som triffas mellan konsument och
ndringsidkare pa distans. Med distansavtal menas avtal som ingas utan att bank
och kund tréffas personligen, sasom via Internet eller telefon eller vid svar
paannons/brevutskick. Vid distansavtal har konsument - utéver vad som foljer
av allmdnna bestdmmelser ovan - ratt till viss information om villkor for avtalet
innan det ingas.

Information om Skandinaviska Enskilda Banken, se ovan.

Inspelning av samtal mm

Kunden ar medveten om att SEB kan spela in och bevara telefonsamtal och
annan elektronisk kommunikation i samband med att kunden lamnar SEB
uppdrag om handel med finansiella instrument. Samtal kan dven komma att
spelas in och bevaras vid andra kontakter med kunden. Kopior av inspelade
samtal och bevarad elektronisk kommunikation med kunden kommer att finnas
tillgangliga pa begéran under en period pa fem ar. Kunden har rétt att pa
begéran fa ta del av inspelade samtal och bevarad elektronisk kommunikation
for vilket banken har ratt att ta ut en skalig avgift.
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Information om bankens tjdnster och produkter

Information om bankens tjanster och produkter finns pa www.seb.se. Handel
med vardepapper sker pa bankkontor eller via telefon. Pa Internetbanken kan
kunden bl.a. handla nordiska aktier, warranter, obligationer, konvertibler och
aktieobligationer. Dessutom kan kunden teckna sig for nya aktieobligationer,
aktier och premieobligationer.

Information om pris, skatter och avgifter
Pris for SEB:s tjanster utgar enligt SEB:s vid varje tid gallande prislista.

Aktuell prislista finns pa www.seb.se eller pa vara bankkontor.

Harutover kan det tillkomma ytterligare skatter, avgifter och kostnader som
varken pafors eller betalas av SEB.

Risk

Handel med finansiella instrument innebér alltid ett risktagande. Kundens
investerade pengar kan saval 6ka som minska i varde och det finns inga
garantier for att kunden far tillbaka det investerade kapitalet. For mera utforlig
information om dessa sarskilda risker hanvisas till avsnittet nedan benamnt
"Information om egenskaper och risker avseende finansiella instrument”.

Angerratt och uppsigning av avtalet

Om avtal ingatts pa distans har konsument ngerratt och kan frantrada avtalet
inom 14 dagar raknat fran den dag avtalet ingicks. Vid distansavtal om
individuellt pensionssparande (IPS) ar angerfristen dock 30 dagar.

Angerratten giller enbart det inledande avtalet och inte de enskilda avtal som
ingas eller tjanster som tillhandahalls inom ramen for detta avtal. Nagon
angerratt foreligger inte heller for de enskilda avtal, tjanster, uttag, kop,
betalningar, transaktioner, éverféringar m.m. eller motsvarande som SEB pa
konsumentens begaran fullgjort innan angerratten utévades.

Om konsumenten utovar sin angerratt har banken ratt till ersattning for den
avtalade tjansten for den tid konsumenten utnyttjat tjansten.

Om konsument vill utéva angerratt ska konsumenten meddela detta till SEB:s
Kundcenter antingen per telefon 0771-365 365 eller via post pa adress 106 40
Stockholm.

Vad som i ovrigt géller for uppsagning av avtalet i fortid eller ensidigt framgar
av avtalets allmanna bestammelser.

Reklamationer och klagomal

Om kund ar missn6jd med nagon av SEB:s tjanster ar det viktigt att kunden
kontaktar SEB och framfér sina synpunkter. Kontakta i férsta hand den person
eller enhet inom SEB som tillhandahallit tjansten eller utfort uppdraget, via
telefon 0771-365 365, eller meddelandetjansten pa Internetbanken for
privatpersoner eller adress som angivits ovan. Om kunden inte skulle vara néjd
med det svar som erhalls kan kunden kontakta SEB Kundrelationer, 106 40
Stockholm, telefon 0771-62 10 00.

Vill kunden diskutera drendet med oberoende part kan Konsumenternas Bank-
och Finansbyrakontaktas, se www. konsumentbankbyran.se.

Om kunden anser att ett klagomal inte resulterar i en tillfredsstéllande rattelse
fran SEB:s sida kan kunden vanda sig till Allmanna reklamationsnamnden
(ARN) som ar en namnd for alternativ tvistlosning. Adress: Box 174,101 23
Stockholm. En anmélan till ARN ska vara skriftlig. For att ARN ska prova
arendet finns bland annat vissa varde- och tidsgranser. Namnden lamnar
rekommendationer om hur tvisten mellan kunden och SEB bor |6sas. SEB atar
sig att medverka i ARN:s behandling av tvisten. For mer information,
anmalningsblankett m.m., se www.arn.se.

Insattningsgaranti och investerarskydd, se ovan.

Information om egenskaper och risker avseende
finansiella instrument
1. Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument, dvs bl.a. aktier i aktiebolag och
motsvarande andelsratter i andra typer av foretag, obligationer, depabevis,
fondandelar, penningmarknadsinstrument, finansiella derivatinstrument eller
andra sadana vardepapper som kan bli foremal for handel pa
kapitalmarknaden, sker i huvudsak i organiserad form vid en handelsplats.
Handeln sker genom de vardepappersforetag som deltar i handeln vid
handelsplatsen. Som kund maste Du normalt kontakta ett sadant
vardepappersforetag for att kopa eller salja finansiella instrument.

1.1 Handelsplatser och systematisk internhandlare

Med handelsplatser avses reglerad marknad och de tva formerna av
handelsplattformar — MTF-plattform och OTF-plattform. Dartill kan kunders
handel utféras via ett vardepappersforetag som agerar som systematisk
internhandlare (SI) eller pa annat sétt genom att handel sker mot
vardepappersforetagets eget lager eller mot annan kund.
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Pa en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella instrument. Nar
det galler aktier kan endast aktier i publika bolag noteras och handlas pa en
reglerad marknad och det stalls stora krav pa sadana bolag, bl.a. avseende
bolagets storlek, verksamhetshistoria, dgarspridning och offentlig
redovisning av bolagets ekonomi och verksamhet.

En MTF-plattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem som
organiseras och tillhandahalls av en bors eller ett vardepappersforetag. Det
stalls typiskt sett lagre krav, i form av t.ex. informationsgivning och
verksamhetshistoria, pa de finansiella instrument som handlas pa en
handelsplattform jamfort med finansiella instrument som handlas pa en
reglerad marknad.

En OTF-plattform (OTF) &r pa manga satt lik en MTF-plattform. Men pa en
OTF-plattform far bara finansiella instrument som inte &r aktier eller
aktierelaterade vardepapper handlas, sasom obligationer och derivat. Vidare
far OTF-plattformen ha friare regler for handeln inklusive ordermatchingen
an vad reglerade marknader och MTF-plattformar far ha.

En systematisk internhandlare (Sl) ar ett vardepappersforetag som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt satt handlar for egen rakning genom
att utféra kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform.
En systematisk internhandlare ar skyldig att offentliggéra marknadsmassiga
anbud, dvs pa kop- och saljpriser, for likvida finansiella instrument som
handlas pa en handelsplats och for vilka den systematiska internhandlaren
bedriver systematisk internhandel.

Handel kan dven dga rum genom ett vardepappersforetag utan att det ar
fraga om systematisk internhandel, mot institutets egna lager eller mot
annan av institutets kunder.

| Sverige finns i dagslaget tva reglerade marknader, NASDAQ Stockholm AB
(nedan "Stockholmsbdrsen”) och Nordic Growth Market NGM AB (nedan
"NGM”").

Harutover sker organiserad handel pa andra handelsplatser, t.ex. First North
och Nordic MTF (bada MTF-plattformar) For mer information om var just ditt
vardepappersforetag utfor dina order, se aktuell policy for basta order
utforande.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och andra platser
utgor en andrahandsmarknad for finansiella instrument som ett bolag redan
givit ut (emitterat). Om andrahandsmarknaden fungerar val, dvs det ar latt
att hitta kopare och siljare och det fortlopande noteras anbudskurser fran
kopare och saljare samt avslutskurser (betalkurser) fran gjorda affarsavslut,
har dven bolagen en fordel genom att det blir littare att vid behov emittera
nya instrument och darigenom fa in mer kapital till bolagets verksamhet.
Forstahandsmarknaden, eller primarmarknaden, kallas den marknad dar
kop/teckning av nyemitterade instrument sker.

1.2 Handels-/noteringslistor

Nar det galler aktier indelar vanligen handelsplatser aktierna i olika listor,
vilka publiceras t.ex. pa handelsplatsens hemsida, i dagstidningar och andra
medier. Avgorande for pa vilken lista ett bolags aktier handlas kan vara
bolagets borsvarde (t.ex. Stockholmsborsens Large-, Mid- och Small cap). De
mest omsatta aktierna kan ocksa finnas pa en sarskild lista. Vissa varde-
pappersforetag publicerar ocksa egna listor dver finansiella instrument som
handlas via institutet, kurser till vilka instrumenten handlas etc, t.ex. via
institutets hemsida. Aktier pa listor med hoga krav och h6g omsattning
anses normalt kunna innebéra en lagre risk an aktier pa andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier saval som andra typer av
finansiella instrument, exempelvis fondandelar, optioner och obligationer,
publiceras ocksa regelbundet via t.ex. handelsplatsernas hemsidor, i
dagstidningar och andra medier.

2. Risker med finansiella instrument och handel med
finansiella instrument

2.1 Allméant om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning (aktier och
fonder) eller ranta (rantebdrande instrument). Harutover kan priset (kursen)
pa instrumentet 6ka eller minska i forhallande till priset nar placeringen
gjordes. | den fortsatta beskrivningen inraknas i ordet placering aven
eventuella negativa positioner (negativa innehav) som tagits i instrumentet,
jamfor t.ex. vad som sags om blankning i avsnitt 7 nedan. Den totala
avkastningen ar summan av utdelning/ranta och prisférandring pa
instrumentet.

Vad placeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning som ar positiv,
dvs som ger vinst, helst sa hog som majligt. Men det finns ocksa en risk att
den totala avkastningen blir negativ dvs att det blir en forlust pa placeringen.
Risken for forlust varierar med olika instrument. Vanligen ar chansen till vinst
pa en placering i ett finansiellt instrument kopplad till risken for forlust. Ju
langre tiden for innehavet av placeringen ar desto storre ar vinstchansen
respektive forlustrisken. | placeringssammanhang anvands ibland ordet risk
som uttryck for saval forlustrisk som vinstchans. | den fortsatta
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beskrivningen anvands dock ordet risk enbart for att beteckna forlustrisk.
Det finns olika satt att placera som minskar risken. Vanligen anses det battre
attinte placera i ett enda eller ett fatal finansiella instrument utan att i stallet
placerai flera olika finansiella instrument. Dessa instrument bor da erbjuda
en spridning av riskerna och inte samla risker som kan utlosas samtidigt. En
spridning av placeringarna till utlandska marknader minskar normalt ocksa
risken i den totala portféljen, dven om det vid handel med utlandska
finansiella instrument tillkommer en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument ar forknippade med ekonomisk risk, vilket
narmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden svarar sjalv for
risken och maste darfor sjalv via anlitat vardepappersforetag - eller genom
sitt kapitalforvaltande ombud - ta del av och darmed skaffa sig kinnedom
om de villkor, i form av allmanna villkor, faktablad, prospekt eller liknande,
som giller for handel med sadana instrument och om instrumentens
egenskaper och risker forknippade darmed. Kunden maste ocksa
fortlépande bevaka sina placeringar i sddana instrument. Detta galler dven
om kunden fatt investeringsradgivning vid placeringstillfallet. Kunden bor i
eget intresse vara beredd att snabbt vidta atgarder, om detta skulle visa sig
pakallat, exempelvis genom att avveckla placeringar som utvecklas negativt
eller att stalla ytterligare sakerhet vid placeringar som finansierats med lan
och dar sakerhetsvardet minskat.

Det ar ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebéra att handla med
finansiella instrument pa en annan handelsplats an en reglerad marknad, dar
kraven som stalls generellt ar lagre.

2.2, Olika typer av riskbegrepp m.m.

| samband med den riskbedémning som bér ske da Du som kund gor en
placering i finansiella instrument, och dven fortlépande under innehavstiden,
finns en mangd olika riskbegrepp och andra faktorer att beakta och
sammanvaga. Nedan féljer en kort beskrivning av nagra av de vanligaste
riskbegreppen.

Marknadsrisk - risken att marknaden i sin helhet, eller viss del darav dar Du
som kund har Din placering, t.ex. den svenska aktiemarknaden, gar ner.

Kreditrisk — risken for bristande betalningsformaga hos till exempel en
emittent eller en motpart.

Prisvolatilitetsrisk — risken for att stora svangningar i kursen/priset pa ett
finansiellt instrument kan paverka placeringen negativt.

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar ner.

Skatterisk - risken att skatteregler och/eller skattesatser ar oklara eller kan
komma att &ndras.

Valutakursrisk - risken att en utlandsk valuta till vilken ett innehav ar
relaterat (ex.vis fondandelar i en fond som placerar i amerikanska
vardepapper noterade i USD) forsvagas.

Havstangseffektsrisk — konstruktionen av derivatinstrument som gor att
det finns en risk att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen far
ett storre negativt genomslag i kursen/priset pa derivatinstrumentet.

Legal risk — risken att relevanta lagar och regler &r oklara eller kan komma
att andras.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gar sdmre an forvantat eller
drabbas av en negativ handelse och de finansiella instrument som ar
relaterade till bolaget darmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gar samre an forvantat
eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella instrument som ar
relaterade till bolag i branschen darmed kan falla i varde.

Likviditetsrisk - risken att Du inte kan slja eller kdpa ett finansiellt
instrument vid en viss dnskad tidpunkt.

Ranterisk - risken att det finansiella instrument Du placerat i minskar i
varde pga forandringar i marknadsrantan.

3. Aktier och aktierelaterade instrument
3.1 Allmant om aktier

3.1.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger dgaren ratt till en andel av bolagets aktiekapital.
Gar bolaget med vinst lamnar bolaget vanligen utdelning pa aktierna. Aktier
ger ocksa rostratt pa bolagsstamman, som ar det hogsta beslutande organet
i bolaget. Ju fler aktier agaren har desto storre andel av kapitalet,
utdelningen och rosterna har aktiedgaren. Beroende pa vilken serie aktierna
tillhor kan rostratten variera. Det finns tva slag av bolag, publika och privata.
Endast publika bolag far lata aktierna handlas pa en handelsplats.

3.1.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet respektive
efterfragan pa den aktuella aktien vilket i sin tur, atminstone pa lang sikt,
styrs av bolagets framtidsutsikter. En aktie upp- eller nedvarderas framst
grundat pa investerarnas analyser och beddmningar av bolagets mojligheter
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att gora framtida vinster. Den framtida utvecklingen i omvarlden av
konjunktur, teknik, lagstiftning, konkurrens osv. avgor hur efterfragan blir pa
bolagets produkter eller tjanster och dr darfor av grundlaggande betydelse
for kursutvecklingen pa bolagets aktier.

Det aktuella ranteldget spelar ocksa en stor roll for prissattningen. Stiger
marknadsrantorna ger rantebarande finansiella instrument, som samtidigt
ges ut (nyemitteras), battre avkastning. Normalt sjunker da kurserna pa
aktier som regelbundet handlas liksom pa redan utelopande rantebarande
instrument. Skalet ar att den dkade avkastningen pa nyemitterade
rantebdrande instrument relativt sett blir béttre dn avkastningen pa aktier,
liksom pa utelopande rantebarande instrument. Dessutom paverkas
aktiekurserna negativt av att rantorna pa bolagets skulder dkar nar
marknadsrantorna gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna forhallanden, t.ex. forandringar i
bolagets ledning och organisation, produktionsstérningar m m kan paverka
bolaget negativt. Aktiebolag kan i varsta fall ga sa daligt att de maste
forsattas i konkurs. Aktiekapitalet dvs. aktiedgarnas insatta kapital ar det
kapital som da forst anvands for att betala bolagets skulder. Detta leder
oftast till att aktierna i bolaget blir vardelosa.

Aven kurserna pa vissa storre utlindska reglerade marknader eller
handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bl.a. darfor att flera svenska
aktiebolag ar noterade dven pa utlandska marknadsplatser och pris-
utjdmningar sker mellan marknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag som tillhér
samma branschsektor paverkas ofta av férandringar i kursen hos andra bolag
inom samma sektor. Denna paverkan kan dven galla for bolag i olika lander.

Aktorerna pa marknaden har olika behov av att placera kontanter (likvida
medel) eller att fa fram likvida medel. Dessutom har de ofta olika mening om
hur kursen borde utvecklas. Dessa forhallanden, som dven innefattar hur
bolaget virderas, bidrar till att det finns saval kopare som siljare. Ar
placerarna daremot samstammiga i sina uppfattningar om kursutvecklingen
vill de antingen kopa och da uppstar ett koptryck fran manga kopare, eller
ocksa vill de silja och da uppstar ett séljtryck fran manga saljare. Vid
koptryck stiger kursen och vid saljtryck faller den.

Omsattningen, dvs hur mycket som kops och saljs av en viss aktie, paverkari
sin tur aktiekursen. Vid hog omsattning minskar skillnaden, dven kallad
spread, mellan den kurs kdparna ar beredda att betala (kdpkursen) och den
kurs séljarna begar (saljkursen). En aktie med hog omsittning, dar stora
belopp kan omsattas utan storre inverkan pa kursen, har en god likviditet
och ar darfor latt att kopa respektive att salja. Bolagen pa de reglerade
marknadernas listor har ofta en hogre likviditet. Olika aktier kan under dagen
eller under langre perioder uppvisa olika rorlighet (volatilitet) i kurserna dvs
upp- och nedgangar samt storlek pa kursférandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sasom hogst/lagst/
senast betalt under dagen samt sist noterade kop/saljkurser och vidare
uppgift om handlad volym i kronor publiceras bl.a. i de flesta storre
dagstidningarna och pa olika internetsidor som upprattas av marknads-
platser, vardepappersforetag och medieforetag sasom text-TV. Aktualiteten i
dessa kursuppgifter kan variera beroende pa sattet de publiceras pa.

3.1.3 Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket normalt har med
rostratten att gora. A-aktier ger normalt en rost medan B-aktier ger en
begransad rostratt, oftast en tiondels rost. Skillnaderna i rostratt beror bl.a.
pa att man vid dgarspridning vill vdrna om de ursprungliga grundarnas eller
agarnas inflytande over bolaget genom att ge dem en starkare rostratt. Nya
aktier som ges ut far da ett lagre rostvarde an den ursprungliga A-serien och
betecknas med B, C eller D etc.

3.1.4 Kvotvarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvarde ar den andel som varje aktie representerar av bolagets
aktiekapital. En akties kvotvarde erhalls genom att dividera aktiekapitalet
med det totala antalet aktier. Ibland vill bolagen dndra kvotvardet, t.ex.
darfor att kursen, dvs marknadspriset pa aktien, har stigit kraftigt. Genom att
dela upp varje aktie pa tva eller flera aktier genom en s.k. split, minskas
kvotvardet och samtidigt sanks kursen pa aktierna. Aktiedgaren har dock
efter en split sitt kapital kvar oforandrat, men detta ar fordelat pa fler aktier
som har ett lagre kvotvarde och en lagre kurs per aktie.

Omvant kan en sammanlaggning av aktier (omvand split) géras om kursen
sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier samman till en aktie. Aktiedgaren
har dock efter en sammanlaggning av aktier samma kapital kvar, men detta
ar fordelat pa farre aktier som har ett hogre kvotvarde och en hogre kurs per
aktie.

3.1.5 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkop
Marknadsintroduktion innebar att aktier i ett bolag introduceras pa
aktiemarknaden, dvs upptas till handel pa en reglerad marknad eller en MTF-
plattform. Allmanheten erbjuds da att teckna (kGpa) aktier i bolaget. Oftast
ror det sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare handlats pa en reglerad
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marknad eller annan handelsplats, dar agarna beslutat att vidga agarkretsen
och underlatta handeln i bolagets aktier. Om ett statligt 4gt bolag intro-
duceras pa marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkap tillgar i regel sa att nagon eller nagra investerare erbjuder
aktiedgarna i ett bolag att pa vissa villkor salja sina aktier. Om uppkdparen
farin 90 % eller mer av antalet aktier i det uppkopta bolaget, kan
uppkoparen begéra tvangsinlosen av kvarstaende aktier fran de dgare som
ej accepterat uppkopserbjudandet. Dessa aktieagare dr da tvungna att sélja
sina aktier till uppkoparen mot en ersattning som faststalls genom ett
skiliedomsforfarande.

3.1.6 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta ytterligare aktie-
kapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier genom nyemission.
Oftast far de gamla dgarna teckningsratter som ger foretrade att teckna
aktier i en nyemission. Antalet aktier som far tecknas satts normalt i
forhallande till hur manga aktier dgaren tidigare hade. Tecknaren maste
betala ett visst pris (emissionskurs), oftast lgre an marknadskursen, for de
nyemitterade aktierna. Direkt efter det att teckningsrétterna - som normalt
har ett visst marknadsvarde - avskiljts fran aktierna sjunker vanligen kursen
pa aktierna, samtidigt okar antalet aktier for de aktieagare som tecknat. De
aktiedgare som inte tecknar kan, under teckningstiden som oftast pagar
nagra veckor, salja sina teckningsratter pa den marknadsplats dar aktierna
handlas. Efter teckningstiden forfaller teckningsratterna och blir darmed
obrukbara och vardelosa.

Aktiebolag kan dven genomfora s.k. riktad nyemission, vilket genomférs som
en nyemission men enbart riktad till en viss krets investerare. Aktiebolag kan
aven genom s.k. apportemission ge ut nya aktier for att forvarva andra
bolag, affarsrorelser eller tillgangar i annan form an pengar. Saval vid riktad
nyemission som vid apportemission sker s.k. utspadning av befintliga
aktiedgares andel av antalet roster och aktiekapital i bolaget, men antalet
innehavda aktier och marknadsvardet pa det placerade kapitalet paverkas
normalt inte.

Om tillgangarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har 6kat mycket
i varde, kan bolaget fora dver en del av vardet till sitt aktiekapital genom en
s.k. fondemission. Vid fondemission tas det hansyn till antalet aktier som
varje aktieagare redan har. Antalet nya aktier som tillkommer genom
fondemissionen satts i forhallande till hur manga aktier agaren tidigare hade.
Genom fondemissionen far aktiedgaren fler aktier, men dgarens andel av
bolagets okade aktiekapital forblir oforandrad. Kursen pa aktierna sénks vid
en fondemission, men genom 6kningen av antalet aktier bibehaller
aktiedgaren ett of6randrat marknadsvérde pa sitt placerade kapital. Ett
annat satt att genomfora fondemission &r att bolaget skriver upp kvotvardet
pa aktierna. Aktiedgaren har efter uppskrivning ett oférandrat antal aktier
och marknadsvarde pa sitt placerade kapital.

3.2 Allmdnt om aktierelaterade instrument

Nara knutna till aktier &r, aktieindexobligationer, depabevis, konvertibler,
aktie- och aktieindexoptioner, aktie- och aktieindexterminer, warranter samt
havstangscertifikat.

3.2.1 Indexobligationer/Aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer ar obligationer dar avkastningen
istallet for ranta ar beroende t.ex. av ett aktieindex. Utvecklas indexet positivt
foljer avkastningen med. Vid en negativ indexutveckling kan avkastningen
utebli. Obligationen aterbetalas dock alltid med sitt nominella belopp, som
kan vara lagre an investeringsbheloppet, pa inlésendagen och har pa sa satt en
begransad forlustrisk jamfort med t.ex. aktier och fondandelar. Risken med
en placering i en aktieindexobligation kan, forutom eventuellt erlagd 6verkurs
och kostnader, definieras som den alternativa avkastningen, dvs. den
avkastning investeraren skulle ha fatt pa det investerade beloppet med en
annan placering. Indexobligationer kan ha olika bendmningar som aktiei-
ndexobligationer, SPAX, aktieobligationer, kreditkorgsobligationer,
rantekorgsobligationer, valutakorgsobligationer osv. beroende pa vilket
underliggande tillgangsslag som bestammer obligationens avkastning. Nar
man talar om indexobligationer sa bendmns dessa ofta ocksa som kapital-
skyddade produkter. Med detta begrepp avses att beskriva, som ovan
namnts, att oavsett om produkten ger avkastning eller ej sa aterbetalas det
nominella beloppet, vanligtvis investeringsbeloppet minskat med eventuellt
erlagd 6verkurs. OBS att kapitalskyddet inte galler om emittenten forsatts i
konkurs eller blir foremal for foretagsrekonstruktion med offentligt ackord
(nedsittning av fordringsbeloppet).

3.2.2 Depabevis

Svenskt Depabevis &r ett bevis om ratt till utlindska aktier, som utgivaren av
beviset férvarar/innehar for innehavarens rakning. Depabevis handlas precis
som aktier pa en reglerad marknad eller handelsplats och prisutvecklingen
foljer normalt prisutvecklingen pa den utlandska marknadsplats dér aktien
handlas. Utover de generella risker som finns vid handel med aktier eller
andra typer av andelsratter bor ev. valutakursrisk beaktas.
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3.2.3 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar rantebarande
vardepapper (lan till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som inom en viss
tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen pa konvertiblerna, dvs
kupongrantan, ar vanligen hogre an utdelningen pa utbytesaktierna.
Konvertibelkursen uttrycks i procent av det nominella véardet pa
konvertibeln.

3.2.4 Omvénda konvertibler

Omvanda konvertibler ar ett mellanting mellan en rante- och en aktie-
placering. Den omvanda konvertibeln ar knuten till en eller flera
underliggande aktier eller index. Denna placering ger en ranta, dvs en fast,
garanterad avkastning. Om de underliggande aktierna eller index utvecklas
positivt aterbetalas det placerade beloppet plus den fasta avkastningen. Om
de underliggande aktierna eller index daremot skulle falla, finns det en risk
attinnehavaren i stallet fér det placerade beloppet, utover en pa forhand
faststalld avkastning kan fa en eller flera aktier som ingar i den omvanda
konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

3.2.5 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Férvarvade kopoptioner (eng. call options)
ger innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod kdpa redan utgivna aktier till
ett pa forhand bestamt pris. Saljoptioner (eng. put options) ger omvant
innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod salja aktier till ett pa férhand
bestamt pris. Mot varje forvarvad option svarar en utfardad option. Risken
for den som forvarvar en option &r, om inte riskbegransande atgarder vidtas,
att den minskar i varde eller forfaller vardel6s pa slutdagen. | det senare
fallet &r den vid forvarvet betalda premien for optionen helt forbrukad.
Utfardaren av en option loper en risk som i vissa fall, om inte
riskbegransande atgarder vidtas, kan vara obegransat stor. Kursen pa
optioner paverkas av kursen pa motsvarande underliggande aktier eller
index, men oftast med storre kurssvangningar och prispaverkan an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de reglerade
marknaderna. Dar forekommer dven handel med aktieindexoptioner. Dessa
indexoptioner ger vinst eller forlust direkt i kontanter (kontantavrakning)
utifran utvecklingen av ett underliggande index. Se dven avsnitt 5 om
derivat.

3.2.6 Aktieterminer och aktieindexterminer samt futures

En termin eller forward innebér att parterna ingar ett dmsesidigt bindande
avtal med varandra om kop respektive forséljning av den underliggande
egendomen till ett pa forhand avtalat pris och med leverans eller annan
verkstallighet, t.ex. kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven
tidpunkt (stangningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom parterna
har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

En future ar en variant pa termin eller forward. Skillnaden mellan en future
och en forward bestar i hur avrakningen gar till, det vill sdga nar man som
part i ett kontrakt far betalt eller betalar beroende pa om positionen gett
vinst eller forlust. For en future sker en daglig avrakning i form av [6pande
betalningar mellan képare och saljare pa basis av vardeforandringen dag for
dag av underliggande tillgang. For en forward sker avrakning forst i
anslutning till instrumentets slutdag. Se dven avsnitt 5 om derivat.

3.2.7 Warranter

Handel forekommer ocksa med vissa kop- och saljoptioner med langre
|6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for att
kopa eller sdlja underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen
pa underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i forhallande till warrantens
l6senpris. Teckningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende aktier
kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna
aktier. Se dven avsnitt 5 om derivat.

3.2.8 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat eller i vissa fall bevis, ar
ofta en kombination av ex.vis en kop- och en saljoption och &r beroende av
en underliggande tillgang, exempelvis en aktie, ett index eller en ravara. Ett
certifikat har inget nominellt belopp. Havstangscertifikat skall inte forvaxlas
med t.ex. foretagscertifikat, vilket ar en slags skuldebrev som kan ges ut av
foretag i samband med att foretaget lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt sma
kursforandringar i underliggande tillgang kan medfora avsevarda
forandringar i vardet pa innehavarens placering. Dessa forandringar i vardet
kan vara till investerarens fordel, men de kan ocksa vara till investerarens
nackdel. Innehavare bor vara sarskilt uppmarksamma pa att havstangs-
certifikat kan falla i varde och dven forfalla helt utan varde med foljd att hela
eller delar av det investerade beloppet kan férloras. Motsvarande
resonemang kan i manga fall gilla dven for optioner och warranter. Se dven
avsnitt 5 om derivat.

4. Ranterelaterade instrument

Ett rantebarande finansiellt instrument &r en fordringsratt pa utgivaren
(emittenten) av ett lan. Avkastning lamnas i form av ranta. Det finns olika
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former av rantebarande instrument beroende pa vilken emittent som givit ut
instrumentet, den sdkerhet som emittenten kan ha stallt for lanet, 16ptiden
fram till aterbetalningsdagen och formen for utbetalning av rantan. Rantan
(kupongen) betalas vanligen ut arsvis.

En annan form for rantebetalning ar att sélja instrumentet med rabatt
(diskonteringspapper). Vid forsaljningen berdknas priset pa instrumentet
genom att diskontera lanebeloppet inklusive berdknad ranta till nuvarde.
Nuvérdet eller kursen ar lagre an det belopp som erhalls vid aterbetalningen
(nominella beloppet). Bankcertifikat och statsskuldvaxlar ar exempel pa
diskonteringspapper, liksom obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form for rantebarande obligationer ar statens
premieobligationer dar laneréantan lottas ut bland innehavarna av
premieobligationer. Det forekommer dven ranteinstrument och andra
sparformer dar rantan ar skyddad mot inflation och placeringen darfor ger
en fast real rénta.

Risken i ett rantebarande instrument utgors dels av den kursférandring
(kursrisk) som kan uppkomma under optiden pa grund av att marknads-
rantorna forandras, dels att emittenten kanske inte klarar att aterbetala lanet
(kreditrisk). Lan for vilka fullgod sakerhet for aterbetalningen har stallts ar
darvid typiskt sett mindre riskfyllda an lan utan sakerhet. Rent allmant kan
dock sagas att risken for forlust pa rantebarande instrument kan anses som
lagre an for aktier. Ett rantebarande instrument utgivet av en emittent med
hog kreditvérdighet kan saledes vara ett bra alternativ fér den som vill
minimera risken att sparkapitalet minskar i varde och kan vara att foredra vid
ett kortsiktigt sparande. Aven vid langsiktigt sparande dir kapitalet inte skall
aventyras, t.ex. for pensionsataganden, &r inslag av rantebarande
placeringar mycket vanliga. Nackdelen med en rantebarande placering ar att
den i regel ger en 1ag vardestegring. Exempel pa rantebarande placeringar ar
sparkonton, privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststélls lopande saval pa instrument med kort [6ptid (mindre an
ett ar) t.ex. statsskuldvaxlar som pa instrument med langre loptider t.ex.
obligationer. Detta sker pa penning- och obligationsmarknaden.
Marknadsrantorna paverkas av analyser och beddmningar som Rikshanken
och andra storre institutionella marknadsaktorer gor av hur utvecklingen av
ett antal ekonomiska faktorer som inflation, konjunktur, ranteutvecklingen i
Sverige och i andra lander osv kommer att utvecklas pa kort och lang sikt.
Riksbhanken vidtar aven s.k. penningpolitiska operationer i syfte att styra
utvecklingen av marknadsrantorna sa att inflationen haller sig inom
faststallda mal. De finansiella instrument som handlas pa penning- och
obligationsmarknaden (t.ex. statsobligationer, statsskuldvaxlar och
bostadsobligationer) handlas ofta i mycket stora poster (mangmiljonbelopp).

Om marknadsréantorna gar upp kommer kursen pa uteldépande (redan
utgivna) rantebarande finansiella instrument att falla om de har fast ranta,
eftersom nya lan ges ut med en rantesats som foljer aktuell marknadsranta
och ddrmed ger hogre ranta dn vad utelopande instrumentet ger. Omvant
stiger kursen pa utelépande instrument nar marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad galler ater-
betalningen, vilket saledes gller for stats- och kommunobligationer. Andra
emittenter an stat och kommun kan ibland, vid emission av obligationer,
stélla sakerhet i form av andra finansiella instrument eller annan egendom
(sak- eller realsdkerhet).

Det finns dven andra rantebarande instrument som innebar en hogre risk an
obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att aterbetala lanet, t.ex.
forlagsbevis eftersom de lanen aterbetalas forst efter det alla andra
fordringségare fatt betalt. Villkorade konvertibla obligationer (contingent
convertibles), sa kallade cocos, dr en annan typ av komplex produkt med
risker som kan vara mycket svara att forsta. | grunden ar de obligationer som
under vissa férutbestamda handelser kan skrivas ned, det vill sdga forlora
hela eller delar av sitt varde, eller omvandlas till aktier.

En form av ranterelaterade instrument ar sikerstallda obligationer. Dessa ar
forenade med en sarskild formansratt enligt speciell lagstiftning. Regelverket
kring sdkerstallda obligationer syftar till att en investerare skall fa full
betalning enligt avtalad tidplan &ven om obligationens utgivare skulle ga i
konkurs, forutsatt att den egendom som sakerstaller obligationen ar
tillrackligt mycket vard.

5. Derivatinstrument

Derivatinstrument sasom optioner, terminer m.fl. férekommer med olika slag
av underliggande tillgang, t.ex. aktier, obligationer, ravaror och valutor.
Derivatinstrument kan utnyttjas for att minska risken i en placering.

Kursen i ett derivatinstrument ar beroende av kursen i det underliggande
instrumentet. En sarskild omstandighet ar att prisutvecklingen pa derivat-
instrumentet oftast ar kraftigare an prisutvecklingen pa den underliggande
egendomen. Prisgenomslaget kallas havstangseffekt och kan leda till storre
vinst pa insatt kapital an om placeringen hade gjorts direkt i den under-
liggande egendomen. A andra sidan kan hivstangseffekten lika vil medfora
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storre forlust pa derivatinstrumenten jamfort med vardefoérandringen pa den
underliggande egendomen, om prisutvecklingen pa den underliggande
egendomen blir annorlunda @n den férvantade. Havstangseffekten, dvs
mojligheten till vinst respektive risken for forlust, varierar beroende pa
derivatinstrumentets konstruktion och anvandningssatt. Stora krav stalls
darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa
den underliggande egendomen. Investeraren bor i eget intresse vara beredd
agera snabbt, ofta under dagen, om placeringen i derivatinstrument skulle
komma att utvecklas i ofordelaktig riktning. Det &r ocksa viktigt att i sin
riskbedomning beakta att mojligheten att avveckla en position/ett innehav
kan forsvaras vid en negativ prisutveckling.

For ytterligare information om derivatinstrument, se Information om handel
med optioner, terminer och andra derivatinstrument.

6. Fonder och fondandelar

En fond &r en "portflj” av olika finansiella instrument, t.ex. aktier och
obligationer. Fonden ags gemensamt av alla som sparar i fonden,
andelsagarna, och forvaltas av ett fondbolag. Det finns olika slags fonder
med olika placeringsinriktning. Med placeringsinriktning menas vilken typ av
finansiella instrument som fonden placerar i. Nedan redogérs i korthet for
nagra av de vanligaste typerna av fonder. For ytterligare information se
Fondbolagens Forenings hemsida, www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som andelsigarna
inbetalat i aktier. Blandfonder med bade aktier och rantebarande instrument
forekommer ocksa, liksom rena rantefonder dar kapitalet placeras i
rantebdrande instrument.

En av idéerna med en aktiefond ar att den placerar i flera olika aktier och
andra aktierelaterade finansiella instrument, vilket gor att den
bolagsspecifika risken for andelsagaren minskar jamfort med risken for den
aktiedgare som placerar i endast en eller i ett fatal aktier. Andelsigaren
slipper vidare att valja ut, kopa, sélja och bevaka aktierna och annat
forvaltningsarbete runt detta.

Principen for rantefonder ar densamma som for aktiefonder — placering sker
i olika rantebarande instrument for att fa riskspridning i fonden och
forvaltningen i fonden sker efter analys av framtida rantetro.

En fond-i-fond dr en fond som placerar i andra fonder. En fond-i-fond kan
ses som ett alternativ till att sjalv valja att placera i flera olika fonder. Man
kan ddrmed uppna den riskspridning som en vl sammansatt egen
fondportfélj kan ha. Det finns fond-i-fonder med olika placeringsinriktningar
och risknivaer.

Andra exempel pa fonder dr indexfonder som inte forvaltas aktivt av nagon
forvaltare utan som istallet placerar i finansiella instrument som foljer
sammanséattningen i ett visst bestamt index.

En ytterligare typ av fond ar hedgefond. Hedge betyder skydda pa engelska.
Trots att hedging ar avsett att skydda mot ovantade férandringar i
marknaden kan en hedgefond vara en fond med hog risk, da sddana fonder
ofta ar hogt belanade. Skillnaderna ar dock stora mellan olika hedgefonder.
Det finns dven hedgefonder med lag risk. Hedgefonder forsoker ge en
positiv avkastning oavsett om aktie- eller rintemarknaden gar upp eller ner.
En hedgefond &r ofta en specialfond och har darmed storre frihet i sina
placeringsmajligheter an traditionella fonder (vardepappersfonder).
Placeringsinriktningen kan vara allt fran aktier, valutor och rantebarande
instrument till olika arbitragestrategier (spekulation i forandringar av t.ex.
rantor och/eller valutor). Hedgefonder anvander sig ofta av derivat i syfte att
o6ka eller minska fondens risk. Blankning (se nedan) ar ocksa ett vanligt
inslag.

Fonder kan ocksa delas in i vardepappersfonder (dven kallade UCITS-fonder)
och specialfonder. Vardepappersfonder ar de fonder som uppfyller det s.k.
UCITS-direktivets krav pa bl a placeringsbestammelser och riskspridning.
Savil svenska som utlandska vardepappersfonder (som fatt tillstand i sitt
hemland inom EES), far séljas och marknadsféras fritt i samtliga EES-lander.
Specialfonder ( daribland hedgefonder, se ovan) féljer det s.k. AIFM-
direktivet. Dessa fonder avviker pa nagot satt fran reglerna i UCITS-
direktivet, och det ar darfor sarskilt viktigt for Dig som kund att ta reda pa
vilka placeringsregler som en specialfond Du avser att placera i kommer att
iaktta. Detta framgar av fondens informationshroschyr och faktablad. Varje
fondbolag ar skyldigt att sjdlvmant erbjuda potentiella investerare det
faktablad som avser fonden. Specialfonder far inte marknadsféras och saljas
fritt utanfor Sverige till icke-professionella kunder. For de fonder som
placerar i utlandska finansiella instrument tillkommer dven en valutarisk (se
dven avsnitt 2.2 ovan).

Andelsagarna far det antal andelar i fonden som motsvarar andelen insatt
kapital i forhallande till fondens totala kapital. Andelarna kan kopas och
l6sas in genom vardepappersforetag som salufor andelar i fonden eller
direkt hos fondbolaget. Det r dock viktigt att beakta att vissa fonder kan ha
forutbestamda tidpunkter da fonden ar "6ppen” for kop och inlosen, varfor
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det inte alltid ar mojligt med regelbunden handel. Andelarnas aktuella varde
berdknas regelbundet av fondbolaget och baseras pa kursutvecklingen av de
finansiella instrument som ingar i fonden. Det kapital som placeras i en fond
kan bade 6ka och minska i varde och det ar darfor inte sakert att placeraren
far tillbaka hela det insatta kapitalet.

7. Blankning

Blankning innebar att den som lanat finansiella instrument, och samtidigt
forbundit sig att vid en senare tidpunkt till Iingivaren aterlamna instrument
av samma slag, saljer de lanade instrumenten. Vid forsaljningen raknar
lantagaren med att vid tidpunkten for aterlimnandet kunna anskaffa
instrumenten pa marknaden till ett lagre pris an det till vilka de lanade
instrumenten saldes. Skulle priset i stéllet ha gatt upp, uppstar en forlust,
vilken vid en kraftig prish6jning kan bli avsevard.

8. Belaning

Finansiella instrument kan i manga fall kopas for delvis lanat kapital.
Eftersom saval det egna som det lIanade kapitalet paverkar avkastningen kan
Du som kund genom lanefinansieringen fa en storre vinst om placeringen
utvecklas positivt jamfort med en investering med enbart eget kapital.
Skulden som ar kopplad till det lanade kapitalet paverkas inte av om
kurserna pa kopta instrument utvecklas positivt eller negativt, vilket ar en
fordel vid en positiv kursutveckling. Om kurserna pa kopta instrument
utvecklas negativt uppkommer en motsvarande nackdel eftersom skulden
kvarstar till 100 procent, vilket innebar att kursfallet krona for krona
forbrukar det egna kapitalet. Vid ett kursfall kan darfor det egna kapitalet
helt eller delvis forbrukas samtidigt som skulden maste betalas helt eller
delvis genom forsaljningsintakterna fran de finansiella instrument som fallit i
varde. Skulden maste betalas dven om forsaljningsintakterna inte tacker hela
skulden.

Du som kund maste vara inforstadd med bl.a. féljande:

att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument sker pa Din
egen risk

att Du som kund sjalv noga maste satta Dig in i SEB:s allmanna villkor for
handel med finansiella instrument och i férekommande fall information i
prospekt samt ovrig information om aktuellt finansiellt instrument, dess
egenskaper och risker

vid handel med finansiella instrument det &r viktigt att kontrollera all
rapportering avseende Dina transaktioner och innehav samt omgaende
reklamera eventuella fel

det &r viktigt att fortldpande bevaka vardeférandringar pa innehav av
och positioner i finansiella instrument

att Du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras for att
minska risken for forluster

—

at

—

at

—

att dina rattigheter som kund avseende utlandska finansiella instrument
eller medel kan variera beroende pa vilken jurisdiktion som dessa

finansiella instrument eller medel omfattas av

att utover vad som i forekommande fall 6verenskommits mellan SEB och dig
som kund kan en depéforande tredjepart ha sakerhet i eller kvittnings-
ratt avseende dina vardepapper eller medel.

Ytterligare allman information om olika typer av finansiella instrument och
handel med finansiella instrument jamte forslag till ytterligare litteratur pa
omradet aterfinns ocksa t.ex. pa Konsumenternas bank- och finansbyras
hemsida, www.konsumenternasbankbyran.se, och pa SwedSecs hemsida,
www.swedsec.se.

Information om enskilda finansiella instrument och dess emittenter finns i
utgivna prospekt, som lattast kan hittas pa www.seb.se.

Information om handel med optioner, terminer och
andra derivatinstrument

1. Allmént om risker med derivatinstrument

Handel med derivatinstrument ar férknippad med sarskilda risker, vilka
narmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden svarar sjalv for
riskerna och maste darfor sjalv via anlitat vardepappersforetag - eller genom
sitt kapitalforvaltande ombud - ta del av och darmed skaffa sig kannedom
om de villkor, i form av allmanna villkor, faktablad, prospekt eller liknande,
som géller for handel med sadana instrument och om instrumentens
egenskaper samt de risker som &r forknippade darmed. Kunden maste ocksa
fortlopande bevaka sina placeringar (positioner) i sddana instrument.
Information for bevakning (kursuppgifter m.m.) kan fas t.ex. via handels-
platsernas hemsidor, i dagstidningar och andra media samt fran kundens
vardepappersforetag. Kunden bor vidare i eget intresse vara beredd att
snabbt vidta atgarder, om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis genom
att stélla ytterligare sékerhet eller att avsluta sina placeringar i derivat-
kontrakt (kvitta ut eller stdnga sina positioner).
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2. Anvdndningen av derivatinstrument

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt) dar sjalva avtalet ar foremal
for handel pa kapitalmarknaden. Derivatinstrumentet ar knutet till en under-
liggande egendom eller ett underliggande véarde. Denna egendom eller detta
varde (i fortsattningen kallat enbart egendom) kan utgoras av ett finansiellt
instrument, nagon annan tillgang med ekonomiskt varde, t.ex. valuta eller
ravara, eller nagon form av vardematare, t.ex. ett index. Derivatinstrument
kan anvandas for att skapa ett skydd mot en oonskad prisutveckling pa den
underliggande egendomen. De kan ocksa anvandas for att uppna vinst eller
avkastning med en mindre kapitalinsats an vad som kravs for att gora en
motsvarande affar direkt i den underliggande egendomen. Derivat-
instrument kan ocksa anvandas for andra syften. Anvandningen av
derivatinstrument bygger pa en viss forvantning om hur priset pa den
underliggande egendomen kommer att utvecklas under en viss tidsperiod.
Innan handel pabdrjas med derivatinstrument ar det saledes viktigt att
kunden for sig sjalv klargor syftet darmed och vilken prisutveckling pa
underliggande egendom som kan forvantas samt grundat pa detta véljer ratt
derivatinstrument eller kombination av sddana instrument.

3. Olika slag av derivatinstrument
Huvudtyperna av derivatinstrument ar optioner, terminer och swapavtal.

En option &r ett avtal som innebdr att den ena parten (utfardaren av ett
optionskontrakt) forpliktar sig att kopa eller sdlja den underliggande
egendomen av eller till den andra parten (innehavaren av kontraktet) till ett
pa forhand bestamt pris (I6senpriset). Avtalet kan, beroende pa slag av
option, antingen utnyttjas nar som helst under l6ptiden (amerikansk option)
eller endast pa slutdagen (europeisk option). Innehavaren betalar en
ersattning (premie) till utfardaren och far en ratt att utnyttja kontraktet men
har ingen skyldighet att gora det. Utfardaren ar diremot skyldig att infria
kontraktet om innehavaren begér det (I6ser optionen). Avgorande for
optionens vardeutveckling &r normalt vardeutvecklingen pa den under-
liggande egendomen. Risken for den som forvarvar en option &r, om inte
riskbegransande atgarder vidtas, att optionen minskar i varde eller forfaller
vardel6s pa slutdagen. | det senare fallet ar den vid férvarvet betalda
premien for optionen helt forbrukad. Utfardaren av en option loper en risk
som i vissa fall, om inte riskbegransande atgarder vidtas, kan vara
obegransat stor. Kursen pa optioner féljer normalt kursutvecklingen pa
motsvarande underliggande aktier eller index i samma eller motsatt riktning,
men med storre kurssvangningar och prispaverkan.

En termin eller forward innebér att parterna ingar ett 6msesidigt bindande
avtal med varandra om kop respektive forsaljning av den underliggande
egendomen till ett pa forhand avtalat pris och med leverans eller annan
verkstéllighet, t ex kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven
tidpunkt (stangningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom bada
parter har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

En future ar en variant pa termin eller forward. Skillnaden mellan en future
och en forward bestar i hur avrakningen gar till, det vill sdga nar man som
part i ett kontrakt far betalt eller betalar beroende pa om positionen gett
vinst eller forlust. For en future sker en daglig avrakning i form av l6pande
betalningar mellan képare och saljare pa basis av vardeforandringen dag for
dag av underliggande tillgang. For en forward sker avrakning forst i
anslutning till instrumentets slutdag.

Ett swapavtal innebér att parterna 6verenskommer om att I6pande erlagga
betalningar till varandra, exempelvis berdknade pa fast respektive rorlig
ranta (ranteswap), eller att vid en viss tidpunkt utbyta (pa engelska: to swap)
nagon form av egendom med varandra, t ex olika slag av valutor
(valutaswap).

Handel forekommer ocksa med vissa kop- och séljoptioner med lingre
|6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for att
kopa eller sdlja underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen
pa underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i forhallande till warrantens
l6senpris. Teckningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende aktier
kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna
aktier.

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, dr ofta en kombination
av ex.vis en kop- och en séljoption och ar beroende av en underliggande
tillgang, exempelvis en aktie, ett index eller en ravara. Ett certifikat har inget
nominellt belopp. Havstangscertifikat skall inte forvaxlas med t.ex.
foretagscertifikat, vilket ar en slags skuldebrev som kan ges ut av foretag i
samband med att foretaget lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar liksom for andra
derivatinstrument att relativt sma kursférandringar i underliggande tillgang
kan medféra avsevarda forandringar i vardet pa innehavarens placering.
Dessa forandringar i vardet kan vara till investerarens fordel, men de kan
ocksa vara till investerarens nackdel. Innehavare bor vara sarskilt upp-
marksamma pa att havstangscertifikat kan falla i varde och dven forfalla helt
utan varde med folid att hela eller delar av det investerade beloppet kan
forloras. Motsvarande resonemang géller normalt dven for optioner och
warranter.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Autocalls ar en typ av instrument avsedda att ge méjlighet till en god
avkastning i en sidledes eller mattligt fallande marknad. Vanligtvis erbjuds
Autocalls med ett villkorat kapitalskydd ner till en viss niva, barriar. Detta
skydd upphor om barridren underskrids. Risken for att en stor del av det
nominella beloppet gar forlorat kan darmed vara betydande vid en placering
i en Autocall.

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst satt for att skapa t.ex. ett visst
skydd mot prisforandring pa underliggande egendom, eller for att uppna ett
visst ekonomiskt resultat i forhallande till den férvantade prisutvecklingen pa
underliggande egendom.

Vid handel i kombinerade produkter ar det viktigt att satta sig in i produktens
olika bestandsdelar och hur dessa samverkar. | vissa fall kan bestands-
delarnas samverkan innebara en hogre risk an varje bestandsdel for sig. En
narmare beskrivning av en viss produkts olika bestandsdelar och pa vilket
satt dessa samverkar kan fas bl.a. fran utfardande vardepappersforetag samt
fran respektive prospekt.

4. Karaktaristiska egenskaper hos derivatinstrument

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med eller
forflyttning av risker. Den som exempelvis befarar en kursnedgang pa
marknaden kan kopa saljoptioner som okar i varde om marknaden faller. For
att minska eller slippa risken for kursnedgang betalar koparen en premie, dvs
vad optionen kostar.

Handel med derivat kraver sarskild sakkunskap. Det dr darfor viktigt att
uppmarksamma foljande karaktaristiska egenskaper hos derivatinstrument
for den som avser att handla med sadana instrument. Konstruktionen av
derivatinstrument gor att prisutvecklingen pa den underliggande egen-
domen far genomslag i kursen eller priset pa derivatinstrumentet. Detta
prisgenomslag &r ofta kraftigare i férhallande till insatsen (erlagd premie) an
vad vardeforandringen &r pa den underliggande egendomen. Pris-
genomlaget kallas darfor havstangseffekt och kan leda till storre vinst pa
insatt kapital dn om placeringen hade gjorts direkt i den underliggande
egendomen. A andra sidan kan havstangseffekten lika val medféra storre
forlust pa derivatinstrumenten jamfort med vardeforandringen pa den
underliggande egendomen, om prisutvecklingen pa den underliggande
egendomen blir annorlunda an den forvantade. Havstangseffekten, dvs
mojligheten till vinst respektive risken for forlust, varierar beroende pa
derivatinstrumentets konstruktion och anvandningssatt. Stora krav stalls
darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa
den underliggande egendomen. Investeraren bor i eget intresse vara beredd
att agera snabbt, ofta under dagen, om placeringen i derivatinstrument
skulle komma att utvecklas negativt. Det dr ocksa viktigt att i sin risk-
bedomning beakta att mdjligheten att avveckla en position/ett innehav kan
forsvaras vid en negativ prisutveckling.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda en option eller inga
ett terminsavtal ar fran borjan tvungen att stalla sakerhet for sitt dtagande. |
takt med att priset pa den underliggande egendomen med tiden utvecklas
uppat eller nedat och saledes vardet pa derivatinstrumentet okar eller
minskar, skiftar ocksa kravet pa sakerhet. Ytterligare sikerhet i form av en
tillaggssakerhet kan darfor komma att krdvas. Havstangseffekten gor sig
saledes gallande dven pa sikerhetskravet, som kan forandras snabbt och
kraftigt. Om inte kunden staller tillracklig sakerhet, har motparten eller
vardepappersforetaget i allmanhet forbehallit sig ratten att utan att hora
kunden avsluta placeringen (stdnga positionen) for att minimera skadan. En
kund bor saledes noga folja prisutvecklingen dven med avseende pa
sakerhetskravet for att undga en ofrivillig stangning av positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp till flera
ar. Prisforandringarna ar ofta storst pa instrument med kort I6ptid. Priset pa
t.ex. en innehavd option sjunker i allmanhet allt snabbare mot slutet av
|optiden pga att det s.k. tidsvardet avtar. Kunden bor saledes noga bevaka
aven loptiden pa derivatinstrumenten.

Det bor tillaggas att derivat omfattas ofta av clearing hos centrala motparter,
s.k. CCPer, som gar in som motpart i varje derivatkontrakt.

Du som kund maste vara inforstadd med bl.a. foljande:

att placeringar eller andra positioner i derivatinstrument sker pa egen risk
att Du som kund sjalv noga maste satta Dig in i dels de villkor som galler
for handel med finansiella instrument, dels information i faktablad,
prospekt och annan information om aktuellt derivatinstrument, dess
egenskaper och risker

att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att kontrollera all
rapportering avseende Dina transaktioner, innehav och positioner samt
omgaende reklamera eventuella fel

att det ar viktigt att fortlopande bevaka vardeforandringar pa innehav av
och positioner i aktuella instrument och vara beredd att snabbt agera
att Du som kund maste uppfylla sakerhetskrav inom avtalade ramar

att Du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras for att
minska risken for forluster.



