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SEB

Valutaderivat
Informationsblad

Finansiella instrument &r alla typer av instrument som ar avsedda for handel pa vardepappersmarknaden. Dessa kan delas in i komplexa och icke
komplexa instrument. Innan du handlar med ett finansiellt instrument ar vi skyldiga att forsékra oss om att du har tillracklig kunskap och erfarenhet for

att forsta egenskaperna och riskerna med instrumentet. Nedan hittar du information om de viktigaste egenskaperna och riskerna hos en typ av instrument
som du visat intresse for. Om du inte har tillracklig kunskap och erfarenhet ar var rekommendation att du inte handlar med detta instrument.

Introduktion

Valutaderivat ar ett samlingsbegrepp som innefattar ex. terminer, optioner
och swappar for valuta och klassas som komplexa finansiella instrument.
Valutaderivat anvands vanligtvis for att hantera valutarisker vid handel i
utlandsk valuta.

Olika derivatinstrument skiljer sig at nar det galler riskniva och vad som
paverkar det ekonomiska utfallet. Darfér ar det viktigt att du férstar vad
som géller for just det instrument du ska handla med.

Sa fungerar valutaderivat
Kannetecknande for derivat ar att de ar kopplade till handelser eller

forutsattningar vid en specifik tidpunkt eller tidsperiod i framtiden.

Derivatets varde baseras pa den underliggande tillgangen, det vill sdga de
olika valutorna. Priset paverkas bland annat av rantenivan (ranteskillnaden
mellan de olika valutorna), aterstaende loptid och volatilitet hos den
underliggande tillgangen.

Vid affarer i vissa valutaderivat kravs att du staller sakerheter. | takt med att
priset pa den underliggande tillgangen forandras kan dven sakerhetskravet
andras.

For vem passar valutaderivat?

Valutaderivat anvands framst av féretag som har in- och utbetalningar i
andra valutor an svenska kronor, dar det finns behov av att sakra en
framtida betalning eller fordran i utlandsk valuta. Valutaderivat kan ocksa
anvandas som skydd mot valutarisk vid en investering.

Handel med valutaderivat

Valutaderivat ar oftast onoterade instrument som inte handlas via nagon
bors. Ett valutaderivat skraddarsys efter kundens behov avseende loptid,
niva, belopp etc. och handlas OTC (Over The Counter), det vill saga direkt
mellan kunden och banken.

For att handla med valutaderivat hos SEB behdver du betalinstruktioner for
de aktuella valutorna (konton hos SEB eller annan bank) samt en limit.
Foretag som har behorighet till tjansten valutahandel kan handla
valutaderivat pa egen hand.

Olika typer av valutaderivat
Det finns flera olika typer av valutaderivat. Har redogor vi for de vanligaste
varianterna som du kan handla med hos oss pa SEB.

Avista/spot

Valutahandel som genomfors avista eller spot ar ett kop eller en forsaljning
av valuta som utfors till dagens gallande kurs, med leverans av valutorna
tva bankdagar senare. Ska vaxlingen ske nagot annat datum ar det istallet
att betrakta som en terminsaffar. Spot/avista ar i sig inget finansiellt
instrument, men eftersom det ar ett vanligt satt att handla valuta, samt da
man utgar fran spot/avista-kursen vid utrakning av terminskursen, véljer vi
anda att informera om det har.

Valutaterminer

En valutatermin ar ett bindande avtal mellan tva parter (t.ex. dig och
banken) dar parterna har en skyldighet att kopa eller sélja en valuta mot en
annan till en férutbestamd kurs vid ett forutbestamt datum. Skillnaden
mellan en termin och spot/avista ar att terminen ar ett avtal om en affari
framtiden.

Valutaterminer anvands vanligtvis for att sakra valutakursen pa framtida
intakter eller kostnader i anslutning till exempelvis import/export.
Valutaterminen laser kursen for en framtida valutavaxling och skyddar
darmed mot negativa kursrorelser. Samtidigt innebar det att man med en
termin inte kan dra nytta av positiva kursrorelser.

Terminskursen bestams utifran dagskursen (spot/avista) och
ranteskillnaden mellan valutorna for den aktuella [6ptiden. Ranteskillnaden
raknas om till kurspunkter, sa kallade terminspunkter. Terminskursen
innehaller ingen forvantan eller bedémning av framtida kursrorelser.
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Majligheten finns att utnyttja hela eller delar av en teminssakring i fortid,
vilket kallas nedskrivning. Beroende pa hur langt det ar kvar till
forfallodagen justeras kursen utifran ranteskillnaden mellan valutorna.

Valutaswappar

En valutaswap ar ett avtal mellan tva parter om att vid tva olika datum byta
betalningsfloden med varandra i tva olika valutor. Syftet med en valutaswap
kan vara att andra valutaexponeringen 6ver en viss tid, exempelvis om man
vill senarelagga en valutaterminsaffar som forfaller.

En valutaswap bestar av bade ett kop och en forsaljning av samma
valutapar, vid tva olika valutadagar. Beloppen &r vanligtvis detsamma vid
bada datumen, uttryckt i en valuta. Den motstaende valutans belopp
kommer dock att skilja sig at mellan datumen pa grund av rantedifferensen
mellan de tva valutorna mellan de tva datumen.

Kursen pa valutaswappen utgors av rantedifferensen mellan de tva
valutorna for den aktuella loptiden. Rénteskillnaden mellan valutorna kan
vara bada negativ och positiv, och kan darmed uppfattas som en kostnad
eller en intakt.

Valutaoptioner
En valutaoption &r en rattighet eller skyldighet att vid en bestamd tidpunkt
kopa eller sélja en valuta till en forutbestamd kurs (I6senpris).

Som kdpare av optionen har du ratten att kopa (kopoption) eller sélja
(saljoption) valutan till den bestamda kursen under en bestamd tidsperiod
eller tidpunkt, medan du som utfardare (séljare) av en option &r skyldig att
kopa (saljoption) eller salja (kdpoption) valutan till den forutbestamda
kursen. For rattigheten betalar koparen av optionen en premie till
utfardaren.

En optionslosning ar mer flexibel an en traditionell termin, eftersom du som
kopare kan valja om optionen ska utnyttjas eller inte. Beroende pa
marknadskursen kan du utnyttja optionen om den avtalade kursen &r
fordelaktig, alternativt lata optionen forfalla eller salja tillbaka den till
banken for att istallet vaxla till radande marknadskurs.

Det finns manga varianter av valutasdkringar med hjalp av optioner. De
olika strategierna kan skraddarsys efter behov och marknadstro.

Risk

Nar det ror valutaderivat innefattar begreppet risk sannolikheten for att
vardet pa ditt instrument ska minska i varde. En hogre risk medfor ofta
storre mojlighet till en hog avkastning, men okar samtidigt risken for att
forlora pengar.

Risken kan variera kraftigt mellan olika derivat. Derivat kan anvandas for att
undvika den risk som ligger i en framtida valutakursforandring, men ocksa
for spekulation med malet att oka vérdet i en investering. Om du anvénder
valutaderivat i spekulativt syfte blir risken hogre, eftersom du inte har den
underliggande tillgangen, t.ex. den andra valutan. Risken finns att du
tvingas vaxla tillbaka affaren och darmed gora en forlust.

Vid handel med valutaderivat finns alltid en motpartsrisk, dvs. risken for att
motparten inte fullféljer sina ataganden.

Terminer

En valutatermin innebér en skyldighet for bada parter att genomféra vaxling
av ett visst belopp till en faststalld kurs vid ett dverenskommet datum. Om
syftet med att terminsaffaren ingas inte blir av kan en motaffar bli
nodvandig i form av en ny valutatermin. Risken finns da att valutakursen
har rort sig i en ofordelaktig riktning.

Swappar

Riskerna i en valutaswap utgors bl.a. av motpartsrisk, flodesrisk och
ranterisk. Flodesrisk innebar risken for att betalningsflodena har forandrats
mellan dverenskommelse och leverans. Rénterisken innebdr risken att de
rantor som lag till grund for valutaswappen skiljer sig negativt fran de
rantenivaer som rader vid ett senare tillfélle.
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Optioner

Koper du en option kan du maximalt férlora den premie du betalt. Utfardar du
en option kan forlusten daremot vara obegransad. Vardeforandringen kan
vara storre for optionen an for den underliggande tillgangen.

Mer information
Ett foretag eller en enskild ndringsidkare som handlar med finansiella

Som foretag eller enskild naringsidkare ar du ocksa skyldig att rapportera

instrument omfattas av regelverket EMIR. Det innebér bl.a. att du behdver
teckna avtalet "Overenskommelse om portféljavstamning” for att kunna
handla dessa instrument hos SEB.

Tank pa att:

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa finansiella instrument kan bade 6ka och minska
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet.

For att handla med dessa instrument ska du sjalv sétta dig in i de avtal och villkor som géller for handel med finansiella
instrument. Vilket avtal som tillampas beror pa vilket instrument du ska handla i.

Vissa instrument forutsatter att du ar skyldig att leverera betalningar i framtiden. Det ar viktigt att du har beredskap att
mota dina ataganden.

Kontrollera uppgifterna pa avrakningsnotan samt annan rapportering kring dina innehav och reklamera omgaende
eventuella fel.

Bevaka lopande vardeforandringen pa dina innehav och positioner.
Du ar sjalv ansvarig for att vidta de atgarder som kravs for att minska risken for forluster.

Be alltid om kompletterande marknadsforingsmaterial eller ytterligare information som narmare beskriver det finansiella
instrument som du dr intresserad av.

Hur lang erfarenhet har du av att anvdnda denna | Vilket dr det genomsnittliga beloppet for dina Ungefar hur manga affarer per ar har du gjort i
typ av instrument? affarer i denna typ av instrument? denna typ av instrument?
[] Ingen erfarenhet [] Upp till 50 000 [] Upp till 2
[ ] Under1é&r [] Upp till 100 000 [] Upptill 5
[ ]1till5ar [ ] Upptill 250 000 [ ]Upptill10
[ ] Merin5ar [] Upp till 500 000 [ ]Fleran10
[ ] Gver 500 000

dina transaktioner till ett s.k. transaktionsregister och maste da ha en
LEI-kod - Legal Entity Identifier. Denna kan du skaffa via olika utgivare,
t.ex. Nordlei (www.nordlei.org) och GMEI Utility (www.gmeiutility.org). Att
du har en LEI-kod &r en forutsattning for att du ska kunna handla dessa
instrument hos SEB. Du kan ocksa 6verlata uppgiften att rapportera dina
transaktioner till SEB. Vi gor da detta for din rakning.

. Vad kdnnetecknar ett valutaderivat?

A) [ Ett skraddarsytt instrument som handlas OTC
B) D Standardiserade kontrakt som handlas direkt med banken
C) D Standardiserade kontrakt som handlas via en bors

2. Vad har man atagit sig att gora pa forfallodagen som kopare av valuta pa termin?

A) [_]Ingenting, man har valet att kdpa valutan p3 forfallodagen
B) [ ]Att kopa valutan pa forfallodagen oavsett var kursen ligger da
C) [_] et beror pa vad som avtalats

3. Vilket av nedan alternativ paverkar terminskursen?

A) [_]De sikerheter du stilltin
B) [ |Ranteskillnaden mellan de olika valutorna
C) [_]var banken beddmer att kursen kommer att ligga i framtiden

. Vad kidnnetecknar en valutaswap?

A) [ ]Ett paket bestaende av tva valutaaffarer med leverans av valutorna om tva bankdagar
B) [_]En rattighet men inte en skyldighet att kopa och sélja ett valutapar pa olika valutadagar
C) [_]Ett kop och en forsiljning av samma valutapar men p3 olika valutadagar

. Vad innebdr det att kopa en kopoption?

A) []Att du har ritten att kopa den underliggande valutan till forutbestamd kurs
B) [ ] Att du har ritten att silja den underliggande valutan till férutbestdmd kurs
C) [ Att du ar skyldig att silja den underliggande valutan till forutbestamd kurs
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6. Vad innebdr det att utfarda en kopoption?

A) []Att du har ritten att salja den underliggande valutan till férutbestamd kurs
B) [ ]Attduir skyldig att sélja den underliggande valutan till forutbestamd kurs
C) [__]Att du har ritten att kipa den underliggande valutan till férutbestamd kurs

7. Vilken risk tar du ndr du koper en séljoption?

A) [_]Férlusten kan potentiellt vara i princip obegransad
B) D Du taringen risk alls
C) [_] Du kan maximalt férlora den premie du betalt
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