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SEB

Ravaruderivat
Informationsblad

Finansiella instrument &r alla typer av instrument som ar avsedda for handel pa vardepappersmarknaden. Dessa kan delas in i komplexa och icke
komplexa instrument. Innan du handlar med ett finansiellt instrument ar vi skyldiga att forsékra oss om att du har tillracklig kunskap och erfarenhet for

att forsta egenskaperna och riskerna med instrumentet. Nedan hittar du information om de viktigaste egenskaperna och riskerna hos en typ av instrument
som du visat intresse fér. Om du inte har tillracklig kunskap och erfarenhet ar var rekommendation att du inte handlar med detta instrument.

Introduktion

Révaruderivat ar ett samlingsbegrepp for exempelvis optioner, terminer och
swappar, kopplade till utvecklingen for en underliggande ravara eller ett
ravaruindex. Ravaruderivat anvands vanligtvis for att minska risken genom
att sdkra priset i en framtida ravaruaffar, men kan ocksa anvandas for
spekulation i en upp- eller nedgang i en ravara eller ett ravaruindex.
Ravaruderivat klassas som komplexa finansiella instrument.

Olika derivatinstrument skiljer sig at nar det galler riskniva och vad som
paverkar det ekonomiska utfallet. Darfor ar det viktigt att du forstar vad
som géller for det derivat du ska handla med.

$a fungerar ravaruderivat

Priset pa ravaror styrs av en rad olika faktorer, exempelvis balansen mellan
utbud och efterfragan, ekonomisk tillvaxt, klimatet samt politiska beslut.
Det gor att ravarupriser kan variera kraftigt, inte minst mellan olika
sasonger. Med hjalp av ravaruderivat gar det att 6ka eller minska effekterna
av framtida forandringar i ravarupriser.

Révaror delas vanligtvis in i tre huvudgrupper; jordbruksprodukter, metaller
och energi. Kannetecknande for ett ravaruderivat ar att vardet pa derivatet
styrs av vardet pa en underliggande ravara eller ett ravaruindex. Loptiden
pa derivatet ar alltid faststalld.

Vid handel med ravaruderivat, exempelvis options- och terminsaffarer,
krévs att du staller sakerheter. Sdkerhetskravet andras i férhallande till
férandringar i priset pa den underliggande ravaran.

For vem passar ravaruderivat?

Révaruderivat anvands vanligtvis av den som lagerhaller, koper eller saljer
ravaror och som vill minska risken for prisfluktuationer genom att sakra
priset pa framtida forsaljning eller inkop. Det kan till exempel handla om en
spannmalsproducent som vill sékra forsaljningspriset pa nasta ars
veteskord.

Ravaruderivat kan dven anvindas i spekulativa syften for att skapa
avkastning pa investerat kapital. | dessa fall kan anvandandet av
ravaruderivat leda till en 6kad risk i en portfolj av tillgangar, eftersom
vardeforandringen kan vara storre for derivatet an for den underliggande
ravaran. Denna sa kallade havstangseffekt kan leda till strre vinst,
alternativt storre forlust, i forhallande till insatt kapital an om placeringen
hade gjorts direkt i den underliggande ravaran.

Handel med ravaruderivat

Révaruderivat kan vara onoterade instrument som inte handlas via nagon
bors. Ett ravaruderivat skraddarsys da efter kundens behov och handlas
OTC (Over The Counter), det vill saga direkt mellan kunden och banken. For
att handla med ravaruderivat hos SEB behdvs en limit, som definierar hur
mycket du kan handla i det aktuella derivatet. Nar du handlar ravaruderivat
med SEB kontantavraknas dessa pa slutdagen, vilket innebar att det inte
sker nagon fysisk leverans av den underliggande ravaran.

Révaruderivat ar vanligtvis noterade i amerikanska dollar eller euro. Om du
handlar ravaruderivat OTC via SEB kan det finnas majlighet till prissakring i
valfri valuta, exempelvis i svenska kronor.

Olika typer av ravaruderivat
Det finns flera olika typer av ravaruderivat. Har redogor vi for de vanligaste
varianterna som du kan handla med pa SEB.

Ravaruterminer

En ravarutermin ar ett bindande avtal mellan tva parter om att vid en viss
tidpunkt i framtiden kopa respektive salja en underliggande ravara till ett pa
forhand avtalat pris (terminspriset). Képaren ingar genom
terminskontraktet en lang position som dkar i varde om priset pa den
underliggande ravaran gar upp, medan séljaren ingar en kort position som
okar i varde om priset pa ravaran gar ned.
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Skillnaden i pris mellan en termin och dagskursen for ravaran bestar bland
annat av marknadens prissattning av utbud och efterfragan samt ett paslag
eller avdrag med hansyn tagen till rantor, lagringskostnader med mera,
beraknat till terminens slutdag. Observera att terminspriset kan vara bade
hogre och lagre an aktuellt marknadspris, det sa kallade spotpriset. | SEB
handlas ravaruterminer ofta som forwards, vilket innebar att avrakning sker
pa slutdagen.

Med SEB som motpart sker alltid en kontantavrakning och ingen fysisk
leverans av ravaran sker.

Révaruswappar

En swap ar ett avtal mellan tva parter (t ex. mellan dig och banken) om att
byta kassafloden och darmed aven prisrisker med varandra. Hos SEB kan en
ravaruswap handlas som ett genomsnittskontrakt eller en sa kallad bullet
swap. Bada alternativen ar skraddarsydda ravaruterminer som kan passa
kunder som lopande koper eller séljer ravaror.

Skillnaden mellan ett genomsnittskontrakt och en bullet swap &r att
avrakningen for genomsnittskontraktet sker till ett genomsnittspris for en
bestamd period, medan avrakningen for en bullet swap sker till priset for en
enskild slutdag. Skillnaden mellan avrakningspriset och terminspriset
skapar ett kassaflode som regleras mellan parterna.

Ravaruoptioner

En ravaruoption &r ett avtal mellan tva parter som ger koparen
(innehavaren) ratten men inte skyldigheten att kopa (kdpoption) eller sélja
(saljoption) en underliggande ravara (termin) till ett bestamt pris (I6senpris)
under en bestamd tidsperiod eller tidpunkt (senast pa slutdagen). For
rattigheten betalar koparen av optionen en premie till utfardaren och kan
som mest forlora vardet pa premien.

Om kursen pa slutdagen ar lagre (képoption) respektive hogre (séljoption)
an eller lika med losenpriset, forfaller optionen utan varde och hela det
investerade kapitalet gar forlorat.

Utfardaren (séljaren) av en ravaruoption har skyldigheten att salja
(kdpoption) eller kdpa (saljoption) en underliggande ravara (termin) till ett
bestamt pris (I6senpris) under en bestamd tidsperiod eller tidpunkt (senast
pa slutdagen). Utfardar du en option far du alltid behalla den initiala
premien men din vinst kan aldrig blir stérre an sa. Forlusten kan daremot
vara obegransad.

Om kursen pa slutdagen ar hogre (kopoption) respektive lagre (séljoption)
an losenpriset maste utfardaren salja respektive kopa terminen till
|6senpriset.

Observera att optionsaffarer med SEB som motpart kontantavraknas och
att det inte sker nagon fysisk leverans av sjalva ravaran.

Att kdpa en option kraver mindre kapital &n att kopa den underliggande
ravaran/ravaruterminen. Optioner kan ge storre vardekning procentuellt
sett an den underliggande tillgangen, men medfor ocksa en hogre risk.

Risk

Nar det galler ravaruderivat innefattar begreppet risk sannolikheten for att
vérdet pa instrumentet kan minska i varde. En hogre risk medfor ofta storre
mojlighet till en hog avkastning, men okar samtidigt risken for att forlora
pengar.

Risken kan variera kraftigt mellan olika derivat. Ravaruderivat kan anvandas
for att undvika eller minska den risk som ligger i en framtida
ravarukursforandring, men kan ocksa anvéandas for spekulation med malet
att 6ka vardet i en investering. Valjer du att anvanda ravaruderivat i
spekulativt syfte tar du en hogre risk. Vid handel med vissa ravaruderivat
finns risken att du forlorar mer dn vad du investerat.

Vid handel med ravaruderivat finns alltid en motpartsrisk, det vill siga
risken for att motparten (t.ex. SEB) inte kan fullfélja sina ataganden.
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Nar ravaruderivat anvands for att prissakra framtida affarsfloden finns det Som foretag eller enskild naringsidkare ar du ocksa skyldig att rapportera

alltid en risk att det framtida flodet missbedoms eller uteblir. Darfor ar det dina transaktioner till ett s.k. transaktionsregister och maste da ha en LEI-

viktigt att alltid f6lja upp den underliggande affarsrisken och att inte sakra kod - Legal Entity Identifier. Denna kan du skaffa via olika utgivare, t.ex.

mer dan de bedémda framtida affarsflodena. Nordlei (www.nordlei .org) och GMEI Utility (www.gmeiutility.org). Att du
har en LEI-kod &r en forutsattning for att du ska kunna handla dessa

Mer information instrument hos SEB. Du kan ocksa via avtal 6verlata uppgiften att

Ett foretag eller en enskild néringsidkare som handlar med finansiella rapportera dina transaktioner till SEB. Vi gor da detta for din rakning.

instrument omfattas av regelverket EMIR. Det innebér bl.a. att du behdver
teckna avtalet "Overenskommelse om portféljavstamning” for att kunna
handla med dessa instrument hos SEB.

Tank pa att:
- Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa finansiella instrument kan bade 6ka och minska
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet.

- For att handla med dessa instrument ska du sjalv satta dig in i de avtal och villkor som géller for handel med finansiella
instrument. Vilket avtal som tillampas beror pa vilket instrument du ska handla i.

- Vissa instrument forutsatter att du ar skyldig att leverera betalningar i framtiden. Det ar viktigt att du har beredskap att
mota dina ataganden.

- Kontrollera uppgifterna pa avrakningsnotan samt annan rapportering kring dina innehav och reklamera omgaende
eventuella fel.

- Bevaka lopande vardeforandringen pa dina innehav och positioner.
- Du ar sjélv ansvarig for att vidta de atgarder som kravs for att minska risken for forluster.

- Be alltid om kompletterande marknadsféringsmaterial eller ytterligare information som narmare beskriver det finansiella
instrument som du ar intresserad av.

Hur lang erfarenhet har du av att anvanda denna | Vilket dr det genomsnittliga beloppet for dina Ungefar hur manga affarer per ar har du gjort i
typ av instrument? affarer i denna typ av instrument? denna typ av instrument?
[] Ingen erfarenhet [] Upp till 50 000 [] Upp till 2
[ ] Under1é&r [ ] Upp ill 200 000 [ ]Upptill5
[ ]riill5ar [ ] Uppiill 250 000 [ ]Upptill 10
[ ]Meransar [] Upp till 500 000 [ ]Fleran10
(] Gver 500 000

1. Vad har man atagit sig att gora pa forfallodagen som siljare av en ravarutermin?

A) [ At sélja en ravara till ett pa forhand avtalat pris
B) [ ]Att silja en ravara till priset pa forfallodagen
C) [_]Ingenting, man kan vilja om man fortfarande vill silja ravaran p4 forfallodagen

2. Vad innebdr det att vara innehavare av en kopoption pa en underliggande ravara (termin)?

A) []Att du har ritten att salja underliggande ravara (termin) till forutbestamt pris
B) [ ]Attduir skyldig att sdlja underliggande ravara (termin) till foruthestamt pris
C) [_] Att du har ratten att kopa underliggande ravara (termin) till forutbestamt pris

3. Vad innebdr det att vara siljare av en kopoption pa en underliggande ravara (termin)?

A) [_]Att du har ritten att sdlja underliggande ravara (termin) till férutbestamt pris
B) [_JAttduir skyldig att sdlja underliggande ravara (termin) till forutbestamt pris
C) [ Att du har ritten att kopa underliggande ravara (termin) till forutbestamt pris

4. Vad ar skillnaden mellan ett genomsnittskontrakt och en sa kallad bullet swap?

A) [ ]Forett genomsnittskontrakt sker avrakning till ravarans pris pa slutdagen
B) D For ett genomsnittskontrakt sker avrakning till ett genomsnittspris for en bestamd period
C) [__]Fér ett genomsnittskontrakt sker avrikning till rvarans ingangspris pa slutdagen

5. Vilken risk tar du ndr du koper en séljoption?

A) D Ingen risk alls
B) [_]Du kan maximalt forlora den premie du betalt
C) [_]Férlusten kan potentiellt vara i princip obegransad
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6. De flesta OTC-handlade ravaruderivat dr kontantavrdknade. Vad betyder det?

A) [ ]Att du maste ga till banken med kontanter for att betala for derivatet
B) [ ]Att underliggande ravara betalas kontant vid leverans
C) [_]Att ingen fysisk ravaruleverans sker

7. Priset pa en ravarutermin med tva manaders loptid...

A) [_]... kan endast vara hogre an dagens spotpris
B) [_]... kan vara bade hogre och lagre an dagens spotpris
C) [__]... r dar banken bedémer att kursen kommer att liggaiframtiden
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