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SEB

Rantederivat
Informationsblad

Finansiella instrument &r alla typer av instrument som ar avsedda for handel pa vardepappersmarknaden. Dessa kan delas in i komplexa och icke
komplexa instrument. Innan du handlar med ett finansiellt instrument ar vi skyldiga att forsakra oss om att du har tillracklig kunskap och erfarenhet for

att forsta egenskaperna och riskerna med instrumentet. Nedan hittar du information om de viktigaste egenskaperna och riskerna hos en typ av instrument
som du visat intresse fér. Om du inte har tillracklig kunskap och erfarenhet ar var rekommendation att du inte handlar med detta instrument.

Introduktion

Réntederivat ar ett samlingsbegrepp som kan innefatta ex. optioner,
terminer och swappar for rantor och klassas som komplexa finansiella
instrument. Rantederivat kan bland annat anvandas for att férandra eller
skydda rantan pa ett lan utan att behéva forandra villkoren pa det
underliggande lanet, eller for exponeringen i en rantebarande tillgang.

Olika derivatinstrument skiljer sig at nar det galler riskniva och vad som
paverkar det ekonomiska utfallet. Darfor ar det viktigt att du férstar vad
som géller for det derivat du ska handla med.

Sa fungerar riantederivat
Kannetecknande for derivat ar att de ar kopplade till handelser eller

forutsattningar vid en specifik tidpunkt eller tidsperiod i framtiden.

Derivatets varde baseras pa den underliggande tillgangen, exempelvis
rantor. Marknadsvardet pa ett rantederivat kan variera under derivatets
|6ptid beroende pa rorelserna i marknadsréantorna.

Réntederivat gor det mojligt att justera ranterisken i en portfolj efter
radande ekonomiska forutsattningar. Till exempel kan en laneportfolj
anpassas for att ta del av ett fordelaktigt rantelage eller for att stabilisera
ranterisken i tider av hog osakerhet. Med hjalp av rantederivat kan
lantagaren till exempel enkelt vaxla mellan fast och rorlig ranta eller
begréansa ranterisken genom olika skydd mot rantehdjningar.

Ett rantederivat ar ett separat avtal som varken styr eller paverkar
avtalspunkterna i ett underliggande laneavtal.

Vid afférer i vissa rantederivat kan det krdvas att du staller sakerheter for
derivatet, i synnerhet om derivatet ar féremal for clearing via ett
clearinghus. | takt med att priset pa den underliggande tillgangen forandras
kan dven sakerhetskravet dndras.

For vem passar rantederivat?

Rantederivat passar sarskilt val for foretag och andra skuldforvaltare som
vill hantera ranterisken i sin laneportfolj, det vill saga risken for att rantorna
stiger (vid 1an med rorlig ranta) eller sjunker (vid lan med fast ranta), for att
darmed fa storre kontroll ver framtida rantekostnader.

Réntederivat ar ett alternativ till att pa traditionellt satt binda rantan pa sina
1an, ndr man vill skapa handlingsfrihet i riskhanteringen. Férdelen med
rantederivat uppstar nar det finns behov att andra i laneportfoljen.

Handel med rantederivat

Réntederivat &r oftast onoterade instrument som inte handlas via ndgon
bors. Ett rantederivat skraddarsys efter kundens behov och handlas oftast
OTC (Over The Counter), det vill saga direkt mellan kunden och banken. For
att handla med rantederivat hos SEB behévs en limit.

Olika typer av réntederivat
Det finns flera olika typer av rantederivat. Har redogor vi for de vanligaste
varianterna som du kan handla med hos oss pa SEB.

Réanteswappar
En ranteswap ar ett avtal mellan tva parter (ex. dig och banken) om att byta
rantebetalningar med varandra under en bestdamd tidsperiod.

Rénteswappar gor det méjligt att vaxla mellan fast och rérlig ranta, utan att
behova gora forandringar i det underliggande lanet. Med en ranteswap kan
innehavaren av ett lan med rorlig ranta (ex. 3-manaders Stibor) byta till sig
fast ranta for att skydda sig mot stigande marknadsrantor. Detta utan att
behdva binda rantan pa sjilva lanet och darmed binda upp kapitalet. Pa
motsvarande satt kan innehavaren av ett 1an med fast ranta byta till sig
rorlig ranta for att ta del av fallande marknadsrantor.

Rénteswappar kan ocksa anvandas for att aktivt ta positioner i enlighet med
en specifik rantetro. | dessa fall fungerar ranteswappar som en form av
investering.
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En ranteswap ar ett flexibelt instrument som kan anpassas efter kdparens
behov. Lésningen ger ocksa normalt en lagre rantekostnad &n att binda
sjalva lanet till en fast ranta. | forhallande till ett alternativ med rorlig ranta
ger en ranteswap en mer stabil rantekostnad.

En ranteswap kan enkelt avslutas (stiangas) i fortid, exempelvis genom att
samtliga framtida rantebetalningar nuvardesherdknas. Att stanga en swap i
fortid kan medfora en kostnad savél som en intakt beroende pa hur
marknadsvardet pa ranteswappen har utvecklats.

Rénteoptioner
En ranteoption ar en rattighet eller skyldighet att vid en bestamd tidpunkt
kopa eller sélja en ranta till ett forutbestamt pris (I6senpris).

Som innehavare av optionen har du ratten att kopa (kdpoption) eller sdlja
(saljoption) en ranta till ett bestamt pris under en bestamd tidsperiod eller
tidpunkt (senast pa slutdagen), medan du som utfardare av en option ar
skyldig att kdpa (saljoption) eller sélja (kopoption) en ranta till det
bestdmda priset. For rattigheten betalar innehavaren av optionen en premie
till utfardaren.

En optionslosning ar flexibel pa sa satt att du som kdpare kan vélja om
optionen ska utnyttjas eller inte. Beroende pa marknadsrantan kan du
utnyttja optionen om den avtalade rantan &r fordelaktig, alternativt lata
optionen forfalla eller sélja tillbaka den till banken.

Réntetak

Ett rantetak ar en serie av ranteoptioner som en lantagare kan anvénda for
att sakra den maximala rantekostnaden for ett rorligt Ian. Rantetaket ger
innehavaren ratt att fa ersattning om referensrantan (Stibor) vid varje
avlasningstillfalle 6verstiger nivan pa rantetaket (I6senpriset). Ersdttningen
uppgar till mellanskillnaden mellan referensrantan och lésenpriset, raknat
pa det nominella beloppet. Om referensrantan understiger l6senpriset
betalas ingen ersattning ut for den aktuella ranteperioden.

For ranteskyddet betalar innehavaren av rantetaket en premie, som bland
annat bestams utifran [optiden och l6senpriset. Langre loptid innebér ett
dyrare rantetak eftersom innehavaren ar skyddad under langre tid.
Rantetaket blir ocksa dyrare ju lagre l6senpriset ar, eftersom det innebar en
okad sannolikhet for att referensrantan Gverstiger losenpriset.

Ett rantetak kan anvandas som skydd mot stigande rantor, men ger ocksa
innehavaren mojlighet att ta del av fallande réntor.

Precis som en ranteswap kan ett rantetak stangas i fortid, nagot som kan
medfdra en intakt, en form av premieaterbetalning om man sa vill. Intakten
ar beroende av hur marknadsvardet utvecklats utifran exempelvis I6ptiden,
l6senpriset, referensrantan och volatiliteten. Man bor vara medveten om att
marknadsvardet pa ett rantetak under l6ptiden kan vara nara noll.

Risk

Begreppet risk betecknar i investeringssammanhang sannolikheten for att
det investerade kapitalet kommer att minska i varde. En hogre risk medfor
ofta storre mojlighet till en hog avkastning, men okar samtidigt risken for
att forlora pengar.

Risken kan variera kraftigt mellan olika derivat. Derivat kan anvandas bade
for att 6ka och minska risken. Om rantederivat anvands i spekulativt syfte
blir risken hogre.

Vid handel med réantederivat finns alltid en motpartsrisk, dvs. risken for att
motparten inte fullfoljer sina dtaganden, vilket kan paverka priset under
Ioptiden. Det finns ocksa en risk for kostnader vid fortidsinlosen av avtal.

Rantederivat gor det méjligt att undvika ovisshet kring framtida rantenivaer
och rantekostnader. Daremot gar det aldrig att pa forhand séga om det ar
en [dnsam strategi.
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Swappar

Via en swap kan man byta till sig bade en hogre och en lagre risk.
Optioner

Koparen av en option kan maximalt forlora den betalda premien.

For utfardaren av en option kan forlusten daremot vara obegransad.
Kursrorelserna kan vara storre for optionen an for den underliggande
tillgangen.

Réntetak

Det finns en risk att innehavaren av ett rantetak betalar en premie for nagot
som inte kommer att utnyttjas.

Mer information
Ett foretag eller en enskild néringsidkare som handlar med finansiella
instrument omfattas av regelverket EMIR. Det innebar bl.a. att du behover

Tank pa att:

teckna avtalet "Overenskommelse om portfoljavstamning” for att kunna
handla med dessa instrument hos SEB.

Som foretag eller enskild naringsidkare ar du ocksa skyldig att rapportera
dina transaktioner till ett s.k. transaktionsregister och maste da ha en LEI-
kod - Legal Entity Identifier. Denna kan du skaffa via olika utgivare, t.ex.
Nordlei (www.nordlei .org) och GMEI Utility (www.gmeiutility.org). Att du
har en LEl-kod ar en forutsattning for att du ska kunna handla dessa
instrument hos SEB. Du kan ocksa via avtal 6verlata uppgiften att
rapportera dina transaktioner till SEB. Vi gor da detta for din rakning.

- Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa finansiella instrument kan bade 6ka och minska

Hur lang erfarenhet har du av att anvanda denna | Vilket dr det genomsnittliga beloppet for dina
typ av instrument?
[] Ingen erfarenhet
[ ]Under14r

[ ]1till5ar

D Mer dn 5 ar

och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet.

For att handla med dessa instrument ska du sjalv satta dig in i de avtal och villkor som géller for handel med finansiella
instrument. Vilket avtal som tillampas beror pa vilket instrument du ska handla i.

Vissa instrument forutsatter att du ar skyldig att leverera betalningar i framtiden. Det ar viktigt att du har beredskap att
mota dina ataganden.

Kontrollera uppgifterna pa avrakningsnotan samt annan rapportering kring dina innehav och reklamera omgaende
eventuella fel.

Bevaka lopande vardeforandringen pa dina innehav och positioner.
Du ar sjalv ansvarig for att vidta de atgarder som kravs for att minska risken for forluster.

Be alltid om kompletterande marknadsforingsmaterial eller ytterligare information som narmare beskriver det finansiella
instrument som du ar intresserad av.

affarer i denna typ av instrument? denna typ av instrument?

[ ] Upptill 50 000 [ ]upptill 2
[] upp till 100 000 [ Jupptill5
[ ] Upptill 250 000 [ ]Upptill10
[ ] Upptill 500 000 [ ]Fleran10

[ ] Over 500 000

Ungefar hur manga affdrer per ar har du gjort i

. Vad innebdr en rinteswap?

A) [ ]Attbyta rantebetalningar med varandra
B) [_]Att rintan andrar sig med jamna mellanrum
0 [ JFtt byte mellan ranta och en aktie

. Om du innehar ett rintetak sa...

AL
B[ ]..
oOfl].

har du ratt att fa ersattning om referensrantan ar lagre an losenpriset
har du ratt att fa ersattning om referensrantan ar hogre an lésenpriset
har du skyldighet att betala ersattning om referensrantan ar hogre an losenpriset

3. Som innehavaren av en kdpoption sa...

AL
B[ ]..
ofl].

har du rétten att kdpa underliggande ranta till bestamt pris
har du ratten att sélja underliggande ranta till bestamt pris
ar du skyldig att kopa underliggande ranta till bestamt pris

Som utstillare av en siljoption sa...

AL
B[ ]..

har du ratten att kopa underliggande ranta till bestamt pris
har du rétten att sélja underliggande ranta till bestamt pris

C) [ ]..4rdu skyldig att kopa underliggande ranta till bestamt pris

. En ranteswap kan...

A[]. stangas i fortid utan en kostnad

B [ ]..

inte stangas i fortid

C) D ... stangas i fortid, det kan medfora en kostnad eller en intikt beroende pa marknadsvardet i swapen
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6. Rintederivat handlas oftast...

A) []...via en bérs

B) [ ]..0TC
C) [_]... direkt mellan kunder

7. Vad kallas den avgift man far betala nir man kdper en option?
A) [ ]pris
B) D Premie
C) D Bonus
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