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SEB

Rantebdrande instrument
Informationsblad

Finansiella instrument &r alla typer av instrument som ar avsedda for handel pa vardepappersmarknaden. Dessa kan delas in i komplexa och icke
komplexa instrument. Innan du handlar med ett finansiellt instrument ar vi skyldiga att forsdkra oss om att du har tillrécklig kunskap och erfarenhet for

att forsta egenskaperna och riskerna med instrumentet. Nedan hittar du information om de viktigaste egenskaperna och riskerna hos en typ av instrument
som du visat intresse for. Om du inte har tillracklig kunskap och erfarenhet ar var rekommendation att du inte handlar med detta instrument.

Introduktion

Nar du koper ett rantebarande instrument lanar du ut pengar till den som
gett ut (emitterat) det rantebarande instrumentet. Du tar i och med det en
risk att utgivaren inte kan betala tillbaka de pengar du lanat ut.
Avkastningen som du far vid placeringar i rantebarande instrument ar
normalt uttryckt som en ranta. Avkastningen dr normalt kand pa férhand,
forutsatt att du behaller instrumentet till forfallodagen.

Ett rantebarande instrument gar vanligtvis att salja under loptiden, men
avkastningen kan da bli lagre an forvéntat.

Sa fungerar rintebarande instrument

Réntebarande instrument ar en fordran pa utgivaren (emittenten). Du ar
darmed exponerad mot emittentens kreditvardighet, sa kallad kreditrisk.
Om emittentens betalningsformaga anses minska, minskar dven
kreditvardigheten.

Det finns olika typer av rdntebarande instrument. De varierar beroende pa
vem som ar utgivare, eventuell sakerhet som utgivaren stllt for lanet,
utgivarens kreditvardighet, loptiden fram till aterbetalningsdagen samt
formen for utbetalningen av ranta mm.

Vardet pa ett rantebarande instrument paverkas bl a av marknadsrantan

samt emittentens kreditvardighet.

- Om emittentens kreditvardighet okar, 6kar ocksa vardet pa det
rantebdrande instrumentet.

- Om emittentens kreditvardighet minskar, minskar ocksa vardet pa det
rantebarande instrumentet.

- Om marknadsrantorna gar ned, okar vardet pa det rantebarande
instrumentet

- Om marknadsrantorna gar upp, minskar vardet pa det rantebarande
instrumentet

Olika typer av rintebdrande instrument
Penningmarknadsinstrument

Penningmarknadsinstrument har en l6ptid pa upp till ett ar. De ges ut till
underkurs, till exempel 98 procent, for att pa forfallodagen betalas tillbaka
med 100 procent av det nominella beloppet. Skillnaden mellan
utgivningspriset och det nominella beloppet som aterbetalas pa
forfallodagen utgor rantan/avkastningen.

Utgivare Bendmning
Stater Statsskuldvaxlar
Foretag, banker, kommuner och landsting Foretagscertifikat
Obligationer

Obligationer har vid utgivningstillfallet en 16ptid pa mer dn ett ar. Det finns
ett flertal olika konstruktioner for att betala avkastning till innehavaren.

Obligationer med fast rianta
Avkastningen betalas vanligtvis ut pa arshasis. Under forutsattning att du
behaller obligationen till slutforfallodatum vet du vilken avkastning du far.

Floating Rate Note (FRN)

Kupongbetalningarna féljer vanligtvis en tremanaders referensranta, till
exempel STIBOR (Stockholm Inter Bank Offered Rate). Kupongrantan
bestams oftast for ett kvartal i taget i borjan pa varje kvartal.

Nollkupongsobligationer

En likande konstruktion som pa penningmarknadsinstrument, det vill siga
de séljs till underkurs, till exempel 92 procent av det nominella beloppet. Pa
forfallodagen far innehavaren ut det nominella beloppet. Skillnaden mellan
inkdpspriset och det nominella beloppet som aterbetalas pa forfallodagen
utgdr rantan/avkastningen.
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Realrdnteobligationer

Ger ett skydd mot inflation, det vill sdga kapitalet behaller sin kdpkraft.
Bade det nominella beloppet och kupongrantan riknas upp med
Konsumentprisindex (KPI).

Utgivare

Stater

Bolaneinstitut

Institut som har tillstand fran
Finansinspektionen att ge ut sdkerstallda
obligationer, t ex bolaneinstitut

Foretag, banker, kommuner och landsting
Bolaneinstitut och foretag Privatobligationer
Svenska staten Premieobligationer
Supernationals, t ex IMF, Vérldsbanken SSA

Bendmning
Statsobligationer
Bostadsobligationer

Sakerstallda obligationer
Foretagsobligationer

For vem passar rantebadrande instrument?

Risken i olika typer av rantebarande instrument kan variera och beror bland
annat pa utgivarens kreditvardighet och placeringens loptid. Generellt
anses dock rantebarande instrument ha en lagre risk dn aktier. Ett
rantebarande instrument utgivet av en emittent med hog kreditvardighet
kan vara ett bra alternativ om du vill minimera risken att sparkapitalet
minskar i varde. Rantebarande instrument &r i allmanhet en lamplig
placering om du sparar pa kort sikt.

Handel med rantebédrande instrument

Handeln med rantebarande instrument avviker pa manga satt fran handeln
med aktier. Marknaden domineras av institutionella investerare som
exempelvis pensionsfonder, forsakringsbolag och banker. Vid sidan av den
institutionella handeln sker aven viss handel i mindre skala pa SOX (en del
av Stockholmsharsen) som framst ar riktad till privatpersoner och andra
mindre placerare. Privatpersoner kdper vanligen
penningmarknadsinstrument och obligationer genom penningmarknads-
och obligationsfonder.

Pa penning- och obligationsmarknaden faststalls kurserna pa rantebarande
instrument dagligen. Marknadsrantorna paverkas av analyser och
bedomningar som Riksbanken och andra storre institutionella
marknadsaktorer gor av utvecklingen for t ex inflationen, konjunkturen
samt ranteutvecklingen bade i Sverige och i andra lander.

De flesta rantebarande instrument har god likviditet, vilket innebar att de ar
enkla att kdpa och salja under I6ptiden. For att handla med rantebérande
instrument behover du ett vardepapperskonto (vp-konto), servicekonto
eller en depa. Du kan ocksa handla med vissa rantebarande vardepapper
via ett Investeringssparkonto (ISK).

Risk

Begreppet risk betecknar i investeringssammanhang sannolikheten for att
det investerade kapitalet kommer att minska i varde. Ett storre risktagande
medfor ofta stérre mojligheter till hog avkastning, men okar samtidigt
risken att forlora pengar. Det finns alltid en risk att du kan forlora hela ditt
investerade kapital eller att du inte kan sélja det finansiella instrument du
innehar.

- Ju hogre risk, desto storre kursrorelse kan du férvanta dig.

- Julagre risk, desto jamnare kursutveckling kan du forvénta dig.

Risken i ett rantebarande instrument utgors dels av den kursférandring som
kan ske under l6ptiden beroende pa ranteférandringar, dels av kreditrisken
pa utgivaren. Under I6ptiden paverkas rantebarande instrument av olika
faktorer, till exempel férandrad kreditvardighet (kreditrisk) hos utgivaren,
konjunktur och rikshankernas agerande.
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Kreditrisken speglar utgivarens méjlighet att betala tillbaka det utlanade
beloppet och innestaende ranta. Kreditrisken kan andras beroende pa
marknadsforutsattningar och utgivarens aterbetalningsformaga.

Svenska rantebdrande instrument utgivna av stat, kommun och
bostadsfinansieringsholag anses normalt ha relativt Iag risk. Risken pa
rantebarande instrument utgivna av andra foretag och utlandska utgivare
kan variera kraftigt, till exempel kan risken avseende olika stater och
foretag skilja sig at.

Placerar du i rantebdrande instrument som noteras i en utlandsk valuta tar
du aven en valutarisk. Placeringen kan 6ka eller minska i varde pa grund av
valutakurssvangningar.

Tank pa att:

Kostnader
Nar du handlar med rantebarande instrument betalar du normalt ett

kurtage, som beraknas i procent pa transaktionens storlek. Vissa aktorer tar
ut ett minimikurtage.

Handlar du med utlandska rantebarande instrument ar kurtaget hogre an
vid handel med svenska rantebarande instrument. For rantebarande
instrument som handlas i annan valuta an svenska kronor tillkommer dven
en kostnad for valutavaxlingen.

- Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa finansiella instrument kan bade 6ka och minska

och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet.

- For att handla med dessa instrument ska du sjélv satta dig in i de avtal och villkor som géller for handel med finansiella
instrument. Vilket avtal som tillampas beror pa vilket instrument du ska handla .

- Vissa instrument forutsatter att du ar skyldig att leverera betalningar i framtiden. Det ar viktigt att du har beredskap att

mota dina ataganden.

- Kontrollera uppgifterna pa avrakningsnotan samt annan rapportering kring dina innehav och reklamera omgaende

eventuella fel.

- Bevaka lopande vardeforandringen pa dina innehav och positioner.

- Du &r sjélv ansvarig for att vidta de atgarder som krévs for att minska risken for forluster.
- Be alltid om kompletterande marknadsféringsmaterial eller ytterligare information som narmare beskriver det finansiella

instrument som du ar intresserad av.
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