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SEB

Diskretionar portfoljforvaltning

Informationsblad

Finansiella instrument ar alla typer av instrument som ar avsedda for handel pa vardepappersmarknaden. Dessa kan delas in i komplexa och icke
komplexa instrument. Innan du handlar med ett finansiellt instrument &r vi skyldiga att forsakra oss om att du har tillracklig kunskap och erfarenhet

for att forsta egenskaperna och riskerna med instrumentet. Nedan hittar du information om de instrument som kan inga som investeringar i tjansten
diskretionar portfoljférvaltning, som du visat intresse for. Om du inte har tillracklig kunskap och erfarenhet av dessa instrument ar var rekommendation

att du inte handlar med instrumenten utifran egna investeringsbeslut.

Introduktion

Diskretionar portféljiférvaltning ar en tjdnst som innebar att du 6verlater
forvaltningen av ditt kapital till SEB:s diskretionara portféljforvaltare, som
fattar alla investeringsbeslut at dig. Eftersom investeringsbesluten
fokuserar pa langsiktig avkastning och da placeringar kan ske i instrument
som inte har daglig handel, lampar sig tjansten framst for dig som placerar
langsiktigt.

Sa fungerar diskretionar portfoljforvaltning

Ett diskretionart forvaltningsuppdrag inleds med att vi samlar in nddvandig
information om dig och att vi utifran dina behov bedémer vilka
investeringar som kan vara lampliga. Dérefter tecknas en 6verenskommelse
om placeringsstrategi och riskprofil genom att bada parter skriver pa
Overenskommelse om placeringsinriktning
("Placeringsdverenskommelsen”).

Riskprofilen styr den langsiktiga férdelningen mellan tillgangsklasser med
lagre risk (rantebarande placeringar och alternativa investeringar) och
tillgangsklasser med hogre risk (svenska och globala aktieplaceringar). De
olika delarna i portfdljen kombineras for att samverka pa ett bra satt ur
avkastnings- och riskhanseende. En hogre risk i rantedelen av portfoljen
kan till exempel kombineras med en mer defensiv inriktning i delportfoljen
med alternativa investeringar. Den totala risken i portféljen styrs av hur de
olika delportféljerna ar konstruerade samt hur de samverkar med varandra.

Den riskniva du valjer for din diskretionara portfoljforvaltning styr vilken
avkastning du kan forvanta dig. Lag risk ger en forvantat lagre avkastning
och hogre risk en férvantan om hogre avkastning. Hog risk ar dock aldrig
nagon garanti for hog avkastning. Avkastningen i en diskretionar portfolj
bestdms i huvudsak av utvecklingen pa finansmarknaden. For att ytterligare
paverka avkastningen kan vi anvanda foljande verktyg:

1. Fordelningen mellan de olika tillgangsklasserna
2. Tidpunkten for olika investeringar
3. Urvalet av investeringar inom varie tillgangsklass

| Placeringséverenskommelsen faststalls en langsiktig fordelning mellan
tillgangsklasserna samt hur mycket den kortsiktiga fordelningen far avvika
fran den langsiktiga. Vi kommer regelbundet att informera dig om
utvecklingen i din diskretionara portfoljforvaltning.

Investeringsprocess

Investeringsprocessen for diskretionar portféljforvaltning ar strukturerad
och tar avstamp i var radande marknadssyn (SEB House View). Utifran vara
samlade prognoser skapas en rekommenderad fordelning mellan
tillgangsklasserna, som sedan anpassas efter risknivan pa respektive
forvaltningsuppdrag. Urvalet av specifika vardepapper baseras pa analys av
var fondanalysenhet (SEB Manager Research) samt ytterligare analys av
respektive portfoliforvaltare. Inom diskretionar portfoljforvaltning kan
forvaltaren vélja bade SEB-forvaltade fonder och fonder forvaltade av andra
aktorer. Vi foljer [dpande upp vara investeringsbeslut och stimmer av dem
mot relevanta jamforelseindex.

Implementation av investeringsbeslut

SEB erbjuder ett flertal placeringsstrategier med olika inriktningar. Varje
strategi finns i flera riskprofiler for att passa kunder med olika risktolerans.
Nar nagon av portfoljférvaltarna initierar en forandring i en strategi
implementeras den forandringen i alla berdrda kundportfoljer. Varje vecka
foljer SEB:s riskenhet upp att de diskretiondra portféljerna foljer den valda
strategin.

Viktiga begrepp

Svenska aktieplaceringar

Inom svenska aktieplaceringar kan innehaven utgoras av direktagda aktier
eller aktiefonder. Vissa Sverigefonder kan ha majlighet att investera en
mindre del av fondens kapital utanfér Sverige. Vi har dock valt att klassa
dessa fonder som svenska.
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Globala aktieplaceringar

Inom globala aktieplaceringar utgors innehaven av aktiefonder. Syftet ar att
skapa en diversifierad portfélj med olika typer av forvaltningsstilar och en
exponering mot olika regioner och branscher som 6verensstimmer med var
radande marknadssyn.

Réntebarande placeringar

Réntebarande instrument ar en fordran pa utgivaren (emittenten). Det
innebar att du ar exponerad mot emittentens kreditvardighet, sa kallad
kreditrisk. Om emittentens betalningsformaga minskar, minskar aven
kreditvardigheten. Det finns olika typer av rantebarande instrument. De
varierar beroende pa vem som &r utgivare, eventuell sakerhet som
utgivaren stallt for lanet,utgivarens kreditvardighet, [optiden fram till
aterbetalningsdagen samt formen for utbetalningen av ranta med mera.
Vardet pa ett rantebarande instrument paverkas bland annat av
marknadsrantan samt emittentens kreditvardighet. Rantebarande
instrument anses generellt ha en lagre risk an aktier.

Inom rantebarande placeringar kan vi placera i en bred uppsattning
rantebarande vardepapper, savél svenska som utlandska. Storre delen av
innehaven placeras i fonder, men dven andra finansiella instrument kan
forekomma. Investeringar kan ske i saval statsobligationer,
bostadsobligationer och statsskuldsvaxlar som foretagsobligationer med
olika kreditrisk. Portfoljens ranterisk och kreditrisk varierar dver tiden
baserat pa forvaltarens marknadssyn under olika faser av konjunkturcykeln.

| vissa diskretionara portféljer kan komplexa rantebarande instrument
forekomma. Ett komplext rantebarande instrument kan ha en eller flera av
nedan egenskaper:

- Konstruktionen av instrumentet kan vara sadan att det ar svart att forsta
risken och den forvantade avkastningen.

- Den faktiska avkastningen kan komma att avvika fran den forvantade
avkastningen pa grund av lagre eller uteblivna rantebetalningar
(kupongbetalningar).

- Instrumentets I6ptid kan vara oséker, instrumentet kan komma att
fortidsinlosas eller alternativt forlangas.

- Det finns inte alltid offentliga priser.

- Det kan vara svart att kopa eller sdlja instrumentet under dess l6ptid.

- Kursrorelserna kan vara stora beroende pa instrumentets specifika villkor.

Alternativa placeringar

Inom alternativa placeringar kan innehaven besta av hedgefonder med
olika forvaltningsstilar och andra alternativa placeringar, exempelvis
ravaruinvesteringar.

Hedgefonder klassas ofta som alternativa investeringsfonder eftersom de
har friare placeringsregler an vardepappersfonder (UCITS). Malsattningen
ar att ge avkastning oavsett om aktie- eller rantemarknaden gér upp eller
ner. Hedgefonder anvander sig oftare dn traditionella fonder av derivat i
syfte att 6ka eller minska fondens risk. Skillnaderna i riskniva kan vara stora
mellan olika hedgefonder. Hedgefonder kan ofta ha en langre handelscykel
an exempelvis en aktiefond och det kan ta flera manader att sélja ett
innehav.

Avgifter och kostnader
Aktuella avgifter och kostnader for diskretionar portféljforvaltning framgar
av prislistan for den aktuella tjdnsten.

Fondplaceringstjanst

Om du éger en fondforsakring och vill ha hjalp med dina placeringar kan du
valja var Fondplaceringstjanst, vilket ar en form av diskretionar portfolj-
forvaltning. Tjansten innebar att SEB:s forvaltare skoter fondsparandet i din
forsakring utifran den portfolj och riskniva du har valt. Hela forsakringens
innehav ansluts till en och samma portfélj och du kan nar som helst utan
kostnad byta portfdlj eller avsluta tjansten. Du betalar en avgift for tjansten.
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Tank pa att:

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa finansiella instrument kan bade 6ka och minska
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet.

For att handla med dessa instrument ska du sjélv sétta dig in i de avtal och villkor som géller for handel med finansiella
instrument. Vilket avtal som tillampas beror pa vilket instrument du ska handla i.

Vissa instrument forutsatter att du ar skyldig att leverera betalningar i framtiden. Det ar viktigt att du har beredskap att
mota dina ataganden.

Be alltid om kompletterande marknadsforingsmaterial eller ytterligare information som narmare beskriver den
finansiella tjanst som du ar intresserad av.

Hur lang erfarenhet har du av tjinsten diskretionar portfoljforvaltning?

D Ingen erfarenhet
[ Junder1ér
[ J1till5ar

D Mer an 5 ar

1. Vem beslutar placeringsinriktning och riskniva vid diskretionar portfoljforvaltning?

A) []Kunden
B) [_]SEB:s diskretionira portfoljforvaltare
C) [_]Finansmarknaden

2. Vem fattar de specifika investeringshesluten?

A) [ ]Kunden
B) [_]SEB:s diskretionira portfoljforvaltare
C) [__]Finansmarknaden

3. Vilken &r den framsta faktorn som paverkar avkastningen for en diskretionir portfolj?

A) [ ]Kunden
B) [_]SEB:s diskretionira portfoljforvaltare
C) [_]Finansmarknaden

4. Vad kdnnetecknar en svensk/global aktieplacering?

A) [ Aktieplaceringar har ofta hog risk
B [ ] Aktieplaceringar har ofta Iag risk
C) [ Aktier passar for kunder med kort investeringshorisont

5. Vad kdnnetecknar en rantebarande placering?

A) [ ] Den kan ha bade kreditrisk och rinterisk
B) [ ]Statsskuldvixlar har lika hog risk som foretagsobligationer
C) D Rantebarande placeringar kan aldrig tappa i varde

6. Vad kdnnetecknar en alternativ investering?

A) [ ]Detkanta lang tid att sélja en alternativ investering
B) [ |Det tar alltid en dag att silja en alternativ investering
C) []Alternativa investeringar utvecklas alltid likadant som aktier

7. Vad innebdr var Fondplaceringstjanst?

A) [_]Du skdter val av fonder pa egen hand
B) [__]SEB:s forvaltare skéter fondsparandet i din forsakring
C) [_]Dukan gora ett eget fondval per ar
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