(inakt+0) 190919

A7826_inf

SEB

Alternativa investeringsfonder (AlF:er)

Informationsblad

Finansiella instrument &r alla typer av instrument som ar avsedda for handel pa vardepappersmarknaden. Dessa kan delas in i komplexa och icke
komplexa instrument. Innan du handlar med ett finansiellt instrument ar vi skyldiga att forsékra oss om att du har tillracklig kunskap och erfarenhet for

att forsta egenskaperna och riskerna med instrumentet. Nedan hittar du information om de viktigaste egenskaperna och riskerna hos en typ av instrument
som du visat intresse for. Om du inte har tillracklig kunskap och erfarenhet ar var rekommendation att du inte handlar med detta instrument.

Introduktion

Forvaltade fonder som inte ar vardepappersfonder (UCITS-fonder) gar
under beteckningen alternativa investeringsfonder (AIF), dven kallade icke-
UCITS fonder. Alternativa investeringsfonder ar fonder som pa nagot satt
avviker fran reglerna i UCITS-direktivet, bland annat genom att de har friare
placeringsregler och lagre krav pa riskspridning &n vardepappersfonder.
Exempel pa alternativa investeringsfonder ar t ex sa kallade specialfonder,
vissa hedgefonder, riskkapitalfonder och fastighetsfonder som placerar
direkt i fastigheter.

En vanlig form av alternativa investeringsfonder som marknadsfors till
privatpersoner i Sverige ar sa kallade svenska specialfonder. En svensk
specialfond tillats investera i en storre andel onoterade vardepapper och
kravet pa riskspridning ar lagre an i en vardepappersfond. En svensk
specialfond maste dock ha minst 8-10 innehav, beroende pa andelen
onoterade innehav, vilket inte r ett krav for alternativa investeringsfonder
generellt. Svenska specialfonder far heller inte vara stangda for kop och
forsaljning, utan maste vara 6ppna for handel minst en gang per ar.
Eftersom svenska specialfonder skiljer sig fran andra alternativa
investeringsfonder pa dessa punkter far de klassas som icke komplexa
finansiella instrument, trots att de legalt sett ar alternativa
investeringsfonder.

Alternativa investeringsfonder kan investera i olika typer av finansiella
instrument, som till exempel aktier, rantebarande papper eller andra fonder.
De kan dven investera i alternativa tillgangsslag som till exempel onoterade
bolag, ravaror, fastigheter, hedgefonder och private equity. Fonden ags
gemensamt av alla som sparar i fonden, de sa kallade andelsagarna. For
fondsparande i forsdkring ar det Forsakringsbolaget som ar andelsagare till
de fonder som kopplas till varje enskild forsakring. Fonden drivs av en AlF-
forvaltare som ansvarar for investeringarna och administrationen av
portféljen.

Varje fond har sitt eget regelverk for hur och var den far investera. Dessa

regler finns presenterade i fondens fondbestammelser eller prospekt. For
alternativa investeringsfonder som marknadsfors till privatpersoner finns
aven en kortare sammanstallning av fondens placeringsinriktning, risker

och kostnader i faktabladet.

Sa fungerar fonder

Syftet med en fond beskrivs i faktabladet samt i fondens fondbestammelser
eller motsvarande. Malet &r normalt att ge andelsdgarna en sa hog
avkastning som méjligt med hansyn till fondens riskniva. En fondférvaltare
bestammer vilka vardepapper fonden ska investerai.

En fonds avkastning bestar av marknadsvardet pa vardepapper som fonden
har investerat i samt eventuella aktie- och ranteutdelningar (kuponger).
Avkastningen paverkas ocksa av forandringar i valutakurser samt kostnader
som fonden har. Nar avkastningen pa en fond redovisas i till exempel
kurslistor och produktblad &r det alltid efter kostnads- och avgiftsuttag.
Fondandelar och andra finansiella instrument kan bade stiga och falla i
varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka investerat kapital. Den
historiska avkastningen dr ingen garanti for framtida avkastning.

En fond kan ha flera andelklasser med olika egenskaper. Bland annat kan
andelsklassernas valuta, avgift eller krav pa minimiinsattning skilja sig at.
Vissa andelsklasser ar avsedda for institutioner och andra for
privatpersoner.

Vissa fonder ar utdelande eller har utdelande andelsklasser. Sedan 2013 ar
det inte skattemassigt fordelaktigt for privatpersoner att fa
fondutdelningar, dd man beskattas i tva led. Fonder eller andelsklasser som
ger utdelning vander sig framst till stiftelser och organisationer som har
utdelning som en del av sin verksamhet.

For vem passar alternativa investeringsfonder?
Om du ska investera i en alternativ investeringsfond bor du vara medveten

om att dessa fonder har ett annat regelverk dn vanliga vardepappersfonder
(UCITS).
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Fonderna har friare placeringsregler, kan placera i mindre likvida tillgangar
och har lagre krav pa riskspridning. Det finns till exempel inget krav pa
innehav i minst 16 olika bolag som i en vardepappersfond.

Du bor dven vara medveten om att vissa alternativa investeringsfonder har
farre 6ppna handelsdagar och att de kan vara stangda for handel under
vissa perioder. | vissa alternativa investeringsfonder kan det ocksa finnas
krav pa att du maste ha din investering bunden en langre tid. En sddan fond
ar darfor en olamplig investering om du behéver kunna komma &t dina
pengar med kort varsel.

Sammantaget gor detta att alternativa investeringsfonder inte alltid ar
lampliga for sparare som har behov av att ta mindre risk och som har behov
av daglig handel. Det finns ocksa alternativa investeringsfonder som endast
ar avsedda for professionella investerare sasom institutioner och som
darmed inte ar tillgangliga for alla.

Innan du képer en fond maste du bestamma vilken riskniva du vill ha pa ditt
sparande och hur lange du vill spara. Du bor ocksa ta hansyn till dina 6vriga
investeringar. Om hallbarhetskriterier ar viktiga for dig i ditt sparande bor
du dven ta del av fondens héllbarhetsprofil.

Handel med alternativa investeringsfonder

Ett vanligt satt att spara direkt i fonder ar via en depa eller ett fondkonto.
Vissa alternativa investeringsfonder, exempelvis svenska specialfonder, gar
ocksa att forvara pa ett investeringssparkonto (ISK). Vissa fonder och
alternativa investeringsfonder ar ocksa alternativ i olika former av
pensionssparande och kapitalférsakringar.

Vardet pa andelarna i en fond berdknas genom att det aktuella
marknadsvardet pa fondens alla tillgangar och skulder delas med det totala
antalet andelar. Detta kallas nettoandelsvarde (NAV). Om fondens
tillgdngar okar i varde kommer ocksa nettoandelsvérdet att 6ka. Eventuella
ranteinkomster och utdelningar raknas ocksa in i nettoandelsvardet.

For manga fonder berdknas NAV-kursen varje dag, men for alternativa
investeringsfonder kan det ske mer sallan. Information om hur ofta fonden
handlas finns i fondens prospekt. Det ar viktigt att vara inforstadd med nar
en fond ar 6ppen for handel och vilka regler som galler vid orderlaggning.
For alternativa investeringsfonder kan du behéva lagga din order med lang
framférhallning, ibland upp till flera manader innan ordern genomfors. Det
ar inte ovanligt att alternativa investeringsfonder endast handlas en gang i
manaden eller annu mer sallan. Det finns dven fonder som enbart handlas
under en viss teckningsperiod vid fondens start.

Olika fondkategorier
Baserat pa de virdepapperstyper som olika alternativa investeringsfonder
investerar i kan de delas upp i olika kategorier.

Aktiefonder placerar i aktier. Inom kategorin aktiefonder finns manga olika
placeringsinriktningar, exempelvis fonder som inriktar sig mot enstaka
lander (t ex Sverigefonder) eller sektorer (t ex teknologifonder). Breda
aktiefonder, som till exempel globalfonder, placerar i manga olika lander
och sektorer.

Rantefonder placerar i rantebarande vardepapper, exempelvis obligationer
och statsskuldvaxlar. Penningmarknadsfonder (korta rantefonder) placerar i
vardepapper med kortare l6ptid, medan obligationsfonder (langa
rantefonder) placerar i vardepapper med liangre l6ptid. Obligationerna kan
vara utgivna av lander, banker, bostadsinstitut eller féretag med olika
kreditvardighet.

Blandfonder investerar i flera olika tillgangsslag, exempelvis aktier,
rantebarande vardepapper och andra fonder. Fordelningen mellan
tillgngsslagen kan skilja sig 4t mellan olika blandfonder. Aven fér samma
blandfond kan fordelningen variera 6ver tid. Hur fordelningen ser ut
framgar av fondbestammelserna och faktabladet.
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Fond-i-fonder, eller fondandelsfonder, placerar enbart i andra fonder.
Fond-i-fonder kan ses som ett alternativ till att sjalv placera i flera olika
fonder. Forvaltningsavgift kan forekomma bade i fond-i-fonden och i de
fonder som ingér i sjdlva portfélien. En fond-i-fond som placerar i fonder
som drivs av samma fondbolag far inte ta ut dubbla forvaltningsavgifter.

Hallbara och etiska fonder tar sarskild hansyn till manskliga rattigheter,
arbetsvillkor, etik och/eller miljo. Bade aktie, rante- och blandfonder kan
vara hallbara och/eller etiska. Forvaltaren kan till exempel vlja bort bolag
som sysslar med kontroversiella vapen, eller vilja in bolag i fonden som
aktivt arbetar for en battre miljo. Fondbolaget som forvaltar fonden kan
ocksa som aktiv dgare paverka de bolag de investerar i nar det galler till
exempel arbete for okad jamstalldhet eller battre miljo. | de fallen
representerar fondbolaget fondens andelséagare.

Hedgefonder &r ofta alternativa investeringsfonder eftersom de har friare
placeringsregler an vardepappersfonder (UCITS). Malsattningen &r att ge
avkastning oavsett om aktie- eller rantemarknaden gar upp eller ner.
Hedgefonder anvander sig oftare an traditionella fonder av derivat i syfte
att 6ka eller minska fondens risk. Skillnaderna i riskniva kan vara stora
mellan olika hedgefonder.

Private Equity-fonder eller riskkapitalfonder ar fonder som investerar i
bolag som inte ar noterade pa en bors. Private Equity-fonder kan investera i
andra Private Equity-fonder eller direkt i onoterade bolag. Nar fonder
investerar direkt i bolag tar forvaltarna av fonden ofta en aktiv roll i driften
av bolagen, till exempel via plats i styrelsen.

Fastighetsfonder (Real Estate) 4r fonder som investerar direkt i
fastigheter. Genom att forvalta och underhalla fastigheterna som fonden
investerar i bidrar férvaltaren till att 6ka avkastningen i fonden.
Fastighetsfonder kan ha olika inriktning. Vissa fonder investerar enbart i
bostader, medan andra inriktar sig mot kommersiella fastigheter.

Risker

Att investera i fonder innebdr alltid en risk, det vill sdga att investeringen
over tid bade kan oka och minska i varde. Ju storre svangningar desto storre
risk att forlora pengar, men ocksa méjlighet till hogre avkastning.

Olika fondkategorier kannetecknas av olika riskniva, men dven inom samma
kategori kan risken skilja sig at. Alternativa investeringsfonder har friare
placeringsregler an andra fonder och kravet pa riskspridning ar lagre. Till
exempel finns inget krav pa minst 16 olika bolag som i en vardepappersfond
(UCITS). For alternativa investeringsfonder finns ocksa en 6kad risk
eftersom de kan investera i lanade pengar. En alternativ investeringsfond
som investerar i onoterade bolag har en hogre risk pa grund av att de kan
vara svara att omsatta. Detta géller dven direktinvesteringar i fastigheter.

Aktiefonder kannetecknas generellt av hogre risk an till exempel
rantefonder, om man bortser fran specifika féretagsobligationsfonder som
medvetet tar hogre risk for att fa chans till hogre avkastning. Generellt sett
har bredare fonder som sprider risken mellan olika regioner och branscher
en lagre risk an mer nischade fonder. Fonder som placerar pa mer
etablerade marknader sasom Nordamerika och Europa anses ha lagre risk
an fonder som placerar pa tillvaxtmarknader. Manga alternativa
investeringsfonder dr smala i sin inriktning och har darfor hogre risk an
andra fonder.

De flesta fonder som marknadsfors till privatpersoner riskkategoriseras
enligt en sjugradig skala dar 1 star for lagst risk och 7 for hogst risk. Kategori
1innebar dock inte att fonden &r riskfri. Placeringen pa riskskalan bestams
for de flesta fonder av hur vardet har varierat de senaste fem aren. | de fall
historiskt underlag saknas kan information om fondens jamforelseindex
anvandas som grund for riskkategoriseringen. For vissa typer av fonder kan
riskkategorin bestimmas utifran den maximala riskniva som fondens
fondbestammelser tillater. Pa vilket satt fondens riskkategori har bestamts
framgar av fondfaktabladet. Fonders riskkategori kan komma att andras
over tiden. Eftersom riskskalan i faktabladet ar EU-gemensam &r det enkelt
att jamfora fonder mellan lander i Europa.

SEB har gjort foljande uppdelning av riskskalan och fondsortimentet:

- Fonder som placerar sig pa niva 1-3 klassas som fonder med lag risk.

- Fonder som placerar sig pa niva 4-5 klassas som fonder med medelhog
risk.

- Fonder som placerar sig pa niva 6-7 klassas som fonder med hog risk. |
sadana fonder kan vérdet variera kraftigt pa grund av fondens
sammanséttning och de forvaltningsmetoder som fondbolaget anvander
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Fonder kan ocksa bli foremal for specifika risker som inte aterspeglas i
riskkategorin men anda paverkar fondens varde. Exempel pa dessa ar
valutarisk, som uppstar om fonden investerar i andra valutor an basvalutan,
eller likviditetsrisk som kan uppsta om fondens tillgangar ar svara att slja
vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt pris. Att investera i fonder kan ocksa
innebéra operativa risker, vilket dr risken for forlust pa grund av exempelvis
systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn eller av externa
handelser. Vilka specifika risker som ar férknippade med en enskild fond
finns beskrivna i fondens faktablad.

Avgifter och kostnader

Olika fonder kostar olika mycket. Hur hog avgift en fond har beror bland
annat pa placeringsinriktningen och hur aktiv forvaltningen ar. Generellt
kan man saga att aktiefonder ar dyrare dn rantefonder och att aktivt
forvaltade fonder &r dyrare an indexfonder. Alternativa investeringsfonder
har olika avgifter och avgiftsstruktur beroende pa vilken typ av fond det ar.

Forvaltningsavgiften tas normalt ur fonden varje dag, med undantag for
fonder som varderas och handlas mer séllan. For dessa fonder tas
forvaltningsavgiften ut med motsvarande frekvens. Forvaltningsavgiften
finns angiven uttryckt i procent per ar i fondbestammelserna/prospektet
och i produktbladet. Forvaltningsavgiften tacker fondbolagets kostnader
for forvaltning och administration, tillsyn fran Finansinspektionen, forvaring
av vardepapper i depa hos banken (Forvaringsinstitutet) samt kostnader for
revisorer.

Avlig avgift ar ett standardiserat matt for fonder som marknadsfors till
privatpersoner, framtaget for att det ska ga att jamféra kostnader for
fonder i hela Europa. | den arliga avgiften ingar forvaltningsavgiften, men
ocksa kostnader for till exempel marknadsféring och distribution. For SEB:s
fonder ingar dven kostnad for eventuell extern analys i den arliga avgif-ten.
Arlig avgift inkluderar inte kostnader for kop och forsaljning av vardepapper
i fonden eller eventuell prestationsbaserad avgift. Den arliga avgiften finns
angiven i faktabladet och avser, om inget annat anges, kostnaderna for
foregaende kalenderar. For svenska fonder r det normalt inte sa stor
skillnad pa férvaltningsavgiften och den arliga avgiften, men i utlandska
fonder kan skillnaderna vara storre.

Prestationshaserad avgift ar vanligt bland alternativa investeringsfonder
och ar en sarskild avgift som tas ut om fondens avkastning overtraffar vissa
forutbestamda kriterier, t ex ett index. Den har typen av avgift anvénds ofta
i hedgefonder eller andra aktivt forvaltade fonder dar fondens resultat
anses bero pa forvaltarens insatser i hogre grad &n i andra fonder.

Inséttnings- och uttagsavgifter kan tas ut av vissa fonder, fondbolag och
fondférmedlare.

Total kostnad 4r den sammanlagda kostnaden for ditt fondsparande. Har
ingar dven kurtage som fonden betalar vid kop och forsaljning av
vardepapper i fonden. Total kostnad raknas ut for fonder registrerade i
Sverige och framgar av arsbeskedet om du sparar i fonder via fondkonto.
Total kostnad visas inte om du sparar via investeringssparkonto eller depa.

Mer information

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar
och andra finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde och det ar
inte sakert att du far tillbaka investerat kapital.

For de alternativa investeringsfonder som marknadsfors till privatpersoner
finns specifik information i form av faktablad, produktblad,
hallbarhetsprofiler och arsrapporter i kurslistan pa seb.se/fonder. Har finns
aven prospekten for vara luxemburgska fonder samt informationsbroschyr
med fondbestammelser for vara svenska fonder.
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Tank pa att:
- Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa finansiella instrument kan bade 6ka och minska
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet.

- For att handla med dessa instrument ska du sjalv satta dig in i de avtal och villkor som giller f6r handel med finansiella
instrument. Vilket avtal som tillampas beror pa vilket instrument du ska handla i.

- Vissa instrument forutsatter att du ar skyldig att leverera betalningar i framtiden. Det ar viktigt att du har beredskap att
mota dina ataganden.

- Kontrollera uppgifterna pa avrakningsnotan samt annan rapportering kring dina innehav och reklamera omgaende
eventuella fel.

- Bevaka lopande vardeférandringen pa dina innehav och positioner.
- Du &r sjalv ansvarig for att vidta de atgarder som kravs for att minska risken for forluster.

- Be alltid om kompletterande marknadsféringsmaterial eller ytterligare information som narmare beskriver det finansiella
instrument som du ar intresserad av.

Hur lang erfarenhet har du av att anvinda denna
typ av instrument?

D Ingen erfarenhet

Vilket dr det genomsnittliga beloppet for dina
affarer i denna typ av instrument?

[_] Upptill 50 000

Ungefar hur manga affirer per ar har du gjort i
denna typ av instrument?

[] Upp till 2

[ ] Under1é&r [ ] Upp il 100 000 [ ]Upptill5
[ J1till58r [ ] upptill 250 000 [ Jupptill 10
[ Merin5éar [ ] Upp il 500 000 [ ]Fleran10

[ ] Over 500 000

1. Vad styr fondens placeringsinriktning, det vill siga i vilka typer av vardepapper och pa vilka marknader fonden far investera?

A) [_]Fondforvaltarens egen uppfattning och kunskap
B) D Fondbestammelserna
C) [_]Fondbolagets styrelse ger ut en arbetsinstruktion till forvaltaren

2. Vilken/vilka ar de framsta faktorer som paverkar en fonds utveckling?

A [] Utvecklingen for de marknader som fonden investerar pa
B) [_]Skatten pa fondsparandet
C) [_]virdet pa innehaven, valutakurser, utdelningar, skatter och avgifter som tas ur fonden

3. Vad kdannetecknar en Alternativ Investeringsfond (AIF)?

A) [_]En AIF maste ha minst 16 olika innehav, precis som en vardepappersfond (UCITS)
B) [_]En AIF har mojlighet att ta storre risk genom att placera i farre bolag dn en véardepappersfond
C) [_]En AIF investerar bara i s3 kallade alternativa tillgdngsslag

4. Det dr inte ovanligt att alternativa investeringsfonder utover forvaltningsavgiften ocksa har en sa kallad prestationsavgift, dven
kallad performance fee. Vad ar det?

A) [_En avgift som baseras pa hur fonden utvecklats p3 arsbasis
B) [_]En avgift som baseras pa hur fonden utvecklats i jamforelse med konkurrerande fonder
C) [_JEn avgift som baseras pa hur fonden utvecklats i jimforelse med t.ex. ett index

5. Vad menas med alternativa tillgangsslag?

A) [_]Ravaror, fastigheter, hedgefonder och Private Equity
B) [ ] Noterade bolag p3 si kallade tillvixtmarknader
0[] Tillgangar som ar en del av det sa kallade grona kretsloppet, t.ex. inom energiomradet

6. Hur ofta kan man kopa och silja andelar i en alternativ investeringsfond?

A) [ ]Minst en gang i veckan
B) [_]Det varierar mellan olika fonder, frin daglig handel till lingre period mellan handelstillfllena
C) [ ]Det gar endast att kdpa andelar nar AlF:en startar och sélja ndr den upphor

7. Ingar den prestationsbaserade avgiften i kostnadsmattet Arlig avgift som finns med pa faktabladet?

A) [_]Nej, den behéver inte anges, da den tas ut sa séllan
B) [_]Ja, alla avgifter och kostnader som tas ur fonden méste ingé i Arlig avgift
C) [_INej, den ligger under egen rubrik — Prestationsbaserad avgift
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