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SEB

Aktier pa oreglerade marknader

Informationsblad

Finansiella instrument &r alla typer av instrument som ar avsedda for handel pa vardepappersmarknaden. Dessa kan delas in i komplexa och icke
komplexa instrument. Innan du handlar med ett finansiellt instrument ar vi skyldiga att forsékra oss om att du har tillracklig kunskap och erfarenhet for

att forsta egenskaperna och riskerna med instrumentet. Nedan hittar du information om de viktigaste egenskaperna och riskerna hos en typ av instrument
som du visat intresse fér. Om du inte har tillracklig kunskap och erfarenhet ar var rekommendation att du inte handlar med detta instrument.

Introduktion
En aktie dr en andel i ett aktiebolag. Den ger dgaren ratt till en del av

bolagets aktiekapital, eventuella vinstutdelning samt rostratt pa bolags-
stamman. En aktie kan bade stiga och falla i vérde.

Det finns publika och privata aktiebolag. Aktier i publika aktiebolag képs
och saljs pa handelsplatser dar aktuella kop- och séljkurser normalt noteras.
Det finns olika kategorier av handelsplatser, till exempel reglerade
marknader och handelsplattformar.

Detta material vander sig till dig som vill handla med aktier eller konvertibler
som inte dr noterade pa en reglerad marknad. SEB har valt att betrakta alla
aktier som inte handlas pa en reglerad marknad som komplexa. SEB har
dven valt att betrakta preferensaktier som komplexa.

Sa fungerar aktier

Aktier i ett aktiebolag ger dgaren ratt till en andel av bolagets aktiekapital.
For aktiebolaget ar aktien ett satt att finansiera verksamheten, medan det
for aktiedgaren ar en kapitalplacering.

Aktier kan ge avkastning dels genom att kvarhallna vinster okar foretagets
och darmed aktiens varde (aktiekursen stiger), dels genom att bolaget ger
utdelning om det gar med vinst.

Aktiekursen bestdms pa marknaden dér saljare och kdpare mots. Kursen
paverkas i forsta hand av utbud och efterfradgan pa den aktuella aktien,
vilket i sin tur styrs av investerarnas bedomning av bolagets framtida
vinster. Efterfragan pa bolagets produkter och tjanster, teknikutveckling,
forandringar i ledningen och bolagets konkurrenssituation ar viktiga
faktorer som kan spela in i investerarnas bedomning. Aktiekurser kan ocksa
paverkas av externa faktorer sdsom det allmanna marknadslaget,
konjunktur- och ranteutveckling, politiska beslut samt borskurser pa
utlandska marknader.

Aktier ger ocksa rostratt pa bolagsstimman. Det finns olika serier av aktier,
vanligtvis A- och B-aktier. A-aktier har normalt ett hogre rostvarde an B-
aktier.

Sa fungerar konvertibler
En konvertibel &r ett rdntebarande instrument (ett skuldebrev) utgivet av ett

aktiebolag, som ger innehavaren ratten att under en bestamd tidsperiod
byta sin fordran mot aktier. Konverteringen sker till en forutbestamd kurs,
konverteringskursen, som bland annat paverkas av den underliggande
aktiens kurs och av marknadsrantan.

Under Ioptiden far innehavaren av konvertibeln avkastning i formaveni
forvag bestamd ranta. Den sa kallade kupongrantan ar vanligen hogre an
utdelningen i utbytesaktierna. Konvertibelkursen uttrycks i procent av det
nominella vardet pa konvertibeln.

Olika konvertibler har olika villkor. Det &r darfor viktigt att du tar del av de
specifika villkoren innan du gor din investering. Till skillnad fran aktier ger
konvertibeln ingen rostratt pa bolagsstamman.

Komplexa aktier och konvertibler
SEB har valt att betrakta alla aktier som inte handlas pa en reglerad

marknad som komplexa.

Att aktierna inte handlas pa en reglerad marknad kan innebara att de inte
uppfyller krav pa genomlysning och att det kan vara svart att fa fram
relevant information om bolaget. Det kan ocksa innebéra att aktierna har
1ag likviditet och att de darmed kan vara svara att salja.

For aktier som handlas pa oreglerade marknader utanfor Sverige kan ocksa
krdvas att du har mer kunskap om det specifika landets lagstiftning, risker
for landet ifraga, valutakursutveckling med mera.

SEB har dven valt att betrakta preferensaktier som komplexa.
Preferensaktier kan ha en konstruktion som innebdr att det dr svart att
forsta risken och den forvantade avkastningen.
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Villkoren for preferensaktier regleras i bolagsordningen och kan se ut pa
manga olika satt. Det ar darfor viktigt att du tar del av de specifika villkoren.

Preferensaktien har normalt foretradesritt till utdelning framfor A- och B-
aktier. Preferensaktier har normalt lagre rostvarde an A- och B-aktier.

For vem passar aktier?

Historiskt har aktier gett hogre avkastning an traditionella ranteplaceringar,
men kursen pa aktier kan variera kraftigt, vilket i synnerhet kan gélla for
komplexa aktier. Darfor ar aktier framst en placering for dig som ar beredd
att ta en hog risk for att fa mojlighet till hogre avkastning. Av samma
anledning lampar sig aktier framst for ett langsiktigt sparande.

For vem passar konvertibler?

En investering i konvertibler innebar att du under loptiden far avkastning i
form av ranta. Vid loptidens utgang har du méjlighet att konvertera till
aktier till en forutbestamd kurs. Konvertibler kan darfor vara en lamplig
investering for den som vill ha en stabil avkastning och som samtidigt vill
kunna ta del av aktiens vardeutveckling vid en konvertering.

Handel med aktier

Aktier i publika aktiebolag kops och séljs pa handelsplatser dar aktuella

kop- och saljkurser normalt noteras. Det finns i huvudsak tva typer av

handelsplatser:

- Reglerad marknadsplats, till exempel Nasdaqg OMX (Stockholmshorsen).
En reglerad marknad drivs med tillstand fran Finansinspektionen och har
regler som ska skydda investeraren, till exempel genom att sakerstélla
att handel och prissattning fungerar val.

- Handelsplattform — MTF (Multilateral Trading Facility). Tillhandahalls av
en bors eller av ett vardepappersinstitut. Exempel pa handelsplattformar
ar Aktietorget och Nordic MTF. Typiskt sett stalls det lagre krav i form av
exempelvis informationsgivning pa aktier som handlas pa en
handelsplattform jamfort med aktier som handlas pa en reglerad
marknad.

For att handla med aktier och konvertibler behéver du ett vp-konto/
servicekonto eller en depa. Du kan ocksa handla med aktier och vissa
konvertibler via ett Investeringssparkonto (ISK).

Risk

Begreppet risk betecknar i investeringssammanhang sannolikheten for att
det investerade kapitalet kommer att minska i varde. En hogre risk medfor
ofta storre mojlighet till en hog avkastning, men 6kar samtidigt risken for
att forlora pengar.

Aktier
Kursen pa aktier kan variera kraftigt, i synnerhet pa kort sikt. Aktier
rekommenderas darfor framst for ett langsiktigt sparande.

Risken kan variera kraftigt mellan olika aktier, till exempel mellan sma och
stora bolag eller mellan olika branscher. For aktier som inte handlas pa en
reglerad marknad kan risken for att du inte far igen dina pengar eller att
aktien inte gar att sdlja vid en viss tidpunkt vara storre an for aktier som
handlas pa reglerade marknader.

Genom att placera i aktier i flera olika bolag eller i olika branscher kan du
minska den totala risken i din placering. Du behdver [6pande folja upp
utvecklingen pa dina aktier och ta egna initiativ till omplaceringar.

Placerar du i aktier som noteras i utlandsk valuta kan vardet pa placeringen
paverkas av svangningar i valutakurserna.

De pengar som investeras i aktier kan bade oka och minska i virde och det
ar inte sakert att du far tillbaka det investerade beloppet. Skulle ett
aktiebolag ga i konkurs kan du forlora hela ditt investerade belopp.

En preferensaktie har normalt foretradesratt framfor A- och B-aktier vid en
konkurs.
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Konvertibler

Konvertibler har normalt lagre risk an aktier eftersom du far tillbaka det
nominella beloppet pa forfallodagen om du valjer att inte konvertera till
aktier. Det ar dock under forutsattning att bolaget kan betala tillbaka sin
skuld. Skulle bolaget fa stora ekonomiska problem, till exempel vid en
konkurs, har dgarna av konvertibler ratt att fa tillbaka sina pengar framfor
aktiedgarna.

Kursen pa en konvertibel paverkas av flera faktorer, bland annat de faktorer
som paverkar aktiekurser (se ovan). De pengar som investeras i konvertibler
kan bade 6ka och minska i varde om du valjer att salja din konvertibel under
|6ptiden.

Placerar du i konvertibler som noteras i utlandsk valuta kan vardet pa
placeringen paverkas av svangningar i valutakurserna.

Kostnader

Néar du handlar med aktier och konvertibler betalar du normalt ett kurtage,
som beraknas i procent pa aktiens pris. Vissa aktorer tar ut ett
minimikurtage. Handlar du med utlandska aktier ar kurtaget hogre. For
aktier som handlas i annan valuta an svenska kronor tillkommer dven en
kostnad for valutavaxlingen. Att omvandla konvertibler till aktier medfor
normalt inga kostnader.

Viktiga begrepp

Nyemission

Vid nyemission ger bolaget ut nya aktier, for att fa in nytt kapital fran
aktiedgarna. Oftast far aktiedgarna teckningsratter som kan anvandas for
att kopa aktier i nyemissionen till en faststalld kurs, eller saljas pa borsen
fore teckningstidens slut. Om du inte anvant eller salt teckningsrétterna
fore teckningstidens slut forfaller ratterna vardelosa.

Tank pa att:

Vid till exempel en nyemission 1:4 far du en teckningsratt per innehavd
aktie. Du behdver fyra teckningsratter for att teckna en ny aktie till
emissionskurs. Ar innehavet inte jamnt delbart med fyra kan du antingen
kopa till fler ratter eller salja 6verskjutande ratter.

Fondemission

En fondemission okar aktiekapitalet utan att aktiedgarna behover skjuta till
pengar. Istallet for bolaget dver pengar fran ovrigt eget kapital till
aktiekapitalet. Anledningen kan vara att bolaget vill fa en battre
kreditvardighet.

Vid en fondemission far aktiedgarna fler aktier i bolaget i férhallande till hur
manga aktier han eller hon ager. Vid till exempel en fondemission 1:3 far du
en ny aktie for tre innehavda aktier. Om innehavet inte ar jamnt delbart med
tre far du oftast delratter pa varje 6verskjutande aktie, som kan séljas via
borsen. Om du inte salt delratterna fore teckningstidens slut forfaller de
vardeldsa.

Split/omvand split

Anledningen till en split kan vara att minska kursen pa aktien till en mer
attraktiv niva for att 6ka handeln i aktien pa borsen. Bolaget 6kar antalet
aktier utan att aktiekapitalet dndras. Vid en split 2:1 har du dubbelt sa
manga aktier efter spliten som fore. Omvant kan en sammanlaggning
(omvand split) géras om kursen har sjunkit kraftigt.

- Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa finansiella instrument kan bade 6ka och minska

och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet.

- For att handla med dessa instrument ska du sjalv satta dig in i de avtal och villkor som giller for handel med finansiella
instrument. Vilket avtal som tillampas beror pa vilket instrument du ska handla i.

- Vissa instrument forutsatter att du ar skyldig att leverera betalningar i framtiden. Det ar viktigt att du har beredskap att

mota dina ataganden.

- Kontrollera uppgifterna pa avrakningsnotan samt annan rapportering kring dina innehav och reklamera omgaende

eventuella fel.

- Bevaka lopande vardeférandringen pa dina innehav och positioner.

- Du ar sjalv ansvarig for att vidta de atgarder som kravs for att minska risken for forluster.
- Be alltid om kompletterande marknadsforingsmaterial eller ytterligare information som narmare beskriver det finansiella

instrument som du ar intresserad av.

Hur lang erfarenhet har du av att anvanda denna
typ av instrument?

[] Ingen erfarenhet
D Under 1 ar
[ ]1till5 &

D Mer dn 5 ar

[ ] Upptill 50 000
[] Upp il 100 000
[ ] Upptill 250 000
[ ] Upptill 500 000
(] Gver 500 000

Vilket dr det genomsnittliga beloppet for dina
affarer i denna typ av instrument?

Ungefér hur manga affarer per ar har du gjort i
denna typ av instrument?

[ ]upptill 2

[ Jupptill5

[] Upp till 10

D Fler an 10

1. Pa vilka olika sitt kan aktier ge avkastning?

A) [_] Genom att aktiekursen stiger i varde och genom att bolaget genomfér en split
B) [_]Genom att aktiekursen stiger i viirde och genom att bolaget gor en arlig vinstutdelning

C) [_]Genom att bolaget genomfor en nyemission

2. Vad paverkar en akties virde i storst utstrackning?

A) [_] Aktiens historiska kursutveckling och tidigare utdelningar
B) [ ]vD:s syn pa bolagets framtid

C) [_]Bolagets forvintade och faktiska vinstutveckling, konjunktur- och rinteutveckling mm
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3. For vilken typ av sparande lampar sig aktier framst?

A) [] Aktier kan ge snabba vinster och dr darfor ett bra satt att spara pa kort sikt
B) [_]Eftersom aktier ger utdelning ar det ett bra alternativ for den som vill ha en stabil avkastning
C) [__]Eftersom kursen pa aktier kan svinga kraftigt rekommenderas de framst for [angsiktigt sparande

4. Vad kan du forlora ndr du investerar i enskilda aktier?

A) [ ]1varsta fall hela det investerade beloppet, vilket kan handa om aktiebolaget gar i konkurs
B) [_]Vid en konkurs ticker insattningsgarantin 50 procent av det investerade beloppet
C) [ Jsa lange du sparar pa lang sikt ar aktier ett riskfritt sparande

5. Vad giller for aktier pa oreglerade marknader?

A) []Kraven pa genomlysning av bolaget 4r liigre in for aktier pa reglerade marknader
B) [_]Som aktieagare har du alltid ratt till insyn och information om bolagets verksamhet och ekonomi
C) [ |Detar ingen skillnad mellan aktier som handlas pa reglerade respektive oreglerade marknader

6. Vad dr sant om likviditeten i aktier som handlas pa oreglerade marknader?

A) []Du kan alltid silja dina aktier till dagens kurs
B) [ ] De kan vara svarare att kipa och sélja an aktier som handlas pa reglerade marknader
C) D Likviditeten ar hog - bolaget koper alltid tillbaka sina aktier pa forfragan

7. Vilket av foljande pastaenden ar korrekt nar det giller konvertibler?

A) D En konvertibel ger innehavaren ratten men inte skyldigheten att byta till aktier
B) [_]Innehavaren av en konvertibel r skyldig att konvertera till aktier efter optidens slut
C) [_]Konvertibler konverteras alltid automatisk till aktier pa forfallodagen

8. Vad &r sant om risken pa konvertibler?

A) D Konvertibler har en hogre risk an aktier eftersom du kan forlora mer an ditt investerade belopp
B) [ |Konvertibler har normalt lagre risk an aktier eftersom du kan fa tillbaka det nominella beloppet
C) [_]Konvertibler ar riskfria eftersom de &r rintebirande placeringar
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