Marknadsféringsmaterial
Avsedd for professionella investerare

SEB Nordamerikafond Smabolag

Manadsrapport per 31 maj 2025

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar och andra
finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka investerat kapital. Faktablad och informationsbroschyr eller prospekt finns pa
www.seb.seffonder.

Marknadsbakgrunden férblev i stort sett oférandrad med investerare som utryckte oro
6ver den potentiella inverkan som tullar kan ha pa ekonomin. Marknaderna forblev volatila,
men kodparna atervande for att kdpa dippen nar Trump-administrationen tillkdnnagav
férseningar av tullarna, vilket drev marknaderna hdgre fér madnaden. Trots anstormningen
av globala handelsrubriker dverraskade konsumenternas fértroende och personliga
inkomster pa uppsidan, med en inflation som trendade i ratt riktning.

Fonden dvertraffade Russell 2000 Growth Index féor manaden. De storsta relativa
bidragande faktorerna for sektorns utveckling var dagligvaror, sallanképsvaror och
hélsovard. De storsta relativa trenderna for sektorn under ménaden var verkstad, energi
och material. De bolag som frdmst bidrog till den positiva utvecklingen var e.L.f. Beauty,
Mirion Technologies och Boot Barn. De bolag som framst paverkade fondens utveckling
negativt var Lantheus Holdings, Onto Innovation och Champion Homes. Kronan starktes
aterigen i forhallande till USD under ménaden, vilket paverkade utvecklingen negativt.

Vihaller ett vakande 6ga pa inhemska och globala réntor pé ldnga statsobligationer
eftersom hdga skuldnivaer i USA och utvecklade varldsekonomier drar till sig granskning.
Det rader skepsis kring USA:s forméga att dka sina intékter via tullar i en s&dan omfattning
att det skulle ha ndgon meningsfull effekt pa budgetunderskottet, och detta &r en faktor vi
kommer att folja noggrant. Vi har varit aktiva pa kdpsidan och 6kat véra positioner inom
séllankdpsvaror, finans och halsovard (sarskilt bioteknik och relaterade foretag). Vi har
trimmat eller salt vissa varumarken inom teknik och sallankdpsvaror med borsvarden som
har vuxit sig for stora for var portfolj. Vi tror att drivkraften for avreglering av foretag,
potentialen for en attraktiv skattekostnad och en mer éverseende fusions- och
forvarvsmiljé tenderar att ha en positiv inverkan pa mindre kapitaliseringsforetag, sarskilt
pa tillvaxtsidan. Som sadan forvantar vi oss att investerare, efter ett langre uppehall,
kommer att visa ett mycket storre intresse fér smabolagsomradet.
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Kalla: SEB och Rimes. Vid berakning av fondens avkastning har hansyn inte tagits till inflation

% Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD YTD
Index

2025 591 -12,27 -15,46 -4,31 7,79 -18,99 -18,30
2024 0,15 6,04 567 -545 1,72 1,55 6,75 -6,20 0,33 358 1202 -405 2257 2625
2023 10,33 -0,12 -1,27 -2,23 6,34 776 -068 071 -774 -557 3,58 7,03 17,75 14,77
2022 -12,35 -0,86 -1,17 -1091 -499 -086 9,64 1,01 -251 6,98 1,04 -7,49 -22,20 -1525
2021 422 714 -009 1,08 -468 817 -017 259 -237 432 -226 019 1877 1337
2020 4,60 -6,02 -16,33 1540 10,57 4,14 0,04 411 1,01 1,13 11,92 6,91 39,14 18,11
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prospekt. Senast uppdaterad 2025-05-30
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Fond Jamférelseindex*
7.8 6,0
-12,8 -12,6
-19,0 -18,3
-8,0 -5,5
25,1 255
432 43,0
7.8 7,3
7,5 7.4

* Jamforelseindex inklusive utdelning




SEB Nordamerikafond Smabolag, 2025-05-31

Avkastningsbidrag hittills i ar % (fére avgifter) Riskmatt

Fond Index Relativ Allokerings Selektions Interaktions Total Standardavvikelse (Fond) 21,5%
Effekt Effekt Effekt Effekt

Standardavvikelse (Index) 22,3%
Sektorfordelning % Aktiv risk 200
Sharpekvot 0,2
Informationskvot 0,0
Dagligvaror Beta 0.9

Finans
Topp 10 stoérsta positionerna % av total

Halsovard
Industri Mirion Technologies Inc 2,9
Informationsteknik alilEzality e 22
JFrog Ltd 21

Kommunikation
Adtalem Global Education Inc 2,0

Material
Fiverr International Ltd 2,0
Séllankopsvaror MSA Safety Inc 20
' Confluent Inc 1,8

0 5 10 15 20 25
Houlihan Lokey Inc 1,7
Universal Technical Institute Inc 1,7
Adaptive Biotechnologies Corp 1,7
m—  SEB Nordamerikafond Sméabolag = Russell 2000 Growth

Geografisk fordelning

i USA 86%
F Ovriga 14%

Kalla:
SEB Asset Management

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad och fokuserar pd smé nordamerikanska bolag. Stravan ligger i att hitta bolag som befinner sig i borjan av sin
tillvaxtfas och dar bolagets framtida potential &nnu inte avspeglas i aktiekursen. Bolagens marknadsvéarde far som hogst motsvara det
stérsta bolaget i Frank Russell 2000 Growth Return Index. Fonden framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper, dels genom integrerad
hallbarhetsanalys som en del av investeringsbesluten, dels genom exkludering av bolag, affarsmodeller och produkter som bedéms
paverka klimat, samhalle eller intressenter negativt. Fonden har en aktiv dgarstyrningsprocess som syftar till att driva och paverka
utvecklingen i bolagen den investerar i. Fér mer detaljerad information se fondens Héllbarhetsinformationsdokument pa var Fondlista.
Eftersom fonden kan placerai finansiella instrument uttryckta i andra valutor &n fondens basvaluta kan avkastningen paverkas av
forandringar i valutakurserna.

Notera att data och forvaltarkommentar som visas i detta dokument — Institutionell manadsrapport — representerar denna specifika
andelsklass. Foljaktligen kan data och férvaltarkommentar skilja sig beroende pa vilken andelskass som du &r investerad i. For mer
information, vénligen se produktbladet, eller annan relevant kélla.




Viktig Information

Detta marknadsféringsmaterial ar endast avsett som allméan information och ska inte tolkas som investeringsradgivning. Faktablad,
informationsbroschyr samt hallbarhetsrelaterade upplysningar finns pa seb.se/fondlista. Vid berékning av avkastning har hansyn inte
tagits till inflation. Detta material har upprattats av SEB Asset Management AB, org. nr 559419-2774, ett vardepappersbolag som star
under tillsyn av Finansinspektionen och &r ett helagt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte sékert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonder med riskklass 5—7 enligt fondernas faktablad kan minska och 6ka kraftigt i varde pa
grund av deras sammansattning och de férvaltningsmetoder som anvands.




