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Manadsrapport per 30 juni 2025

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar och andra
finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka investerat kapital. Faktablad och informationsbroschyr eller prospekt finns pa
www.seb.seffonder.

De amerikanska aktiemarknaderna fortsatte att utvecklas starkt under juni ménad.
Marknaden drevs upp av optimism kring potentiella nya handelsavtal, férvantade
réantesankningar, forbattrat konsumentfértroende samt att kongressen réstade igenom
president Trumps omfattande skatte- och stimulanspaket. Fed lamnade styrrantan
oférandrad i avvaktan pé effekterna av Trumps tullar. Karninflationen (PCE) steg med 0,2
%. Smabolag évertraffade utvecklingen hos storre bolag. Russell 2500-indexet steg 3,80
% i SEK (4,61 % i USD). P4 sektorniva utvecklades telekom och finans starkast, medan
dagligvaror och allmannyttiga bolag hamnade pa efterkalken. Faktorer som hog kvalitet
och lag volatilitet hade en relativt svagare utveckling under manaden.

Silicon Laboratories och Axon Enterprise var de storsta positiva bidragsgivarna till fondens
utveckling under perioden. Béda bolagen forlangde sin starka kursutveckling fran
foregdende manad efter att ha presenterat starka kvartalsresultat. Aktien i Silicon
Laboratories starktes ytterligare da investerare fick dkat fértroende fér en varaktig cyklisk
aterhdmtning under &rets andra halft. Aaon och Descartes Systems paverkade
relativutvecklingen mest negativt. Aaon foll efter att ha kommunicerat en trearig prognos
som lag under marknadens férvantningar, &ven om bolaget upprepade sin prognos for
2025 och forvantar sig ett starkt andra halvar. Trots kvartalsresultat i linje med
férvantningarna sjonk Descartes-aktien. Vi valde att salja vart innehav i Gartner, med
anledning av oro kring hur Al kan paverka efterfragan pa den forskning som bolaget
tillhandahaller till sina mindre kunder. Vi 6kade istallet vara innehav i West Pharmaceuticals
och Bentley Systems.

Vibedomer att den senaste tidens volatilitet pa de globala finansmarknaderna gradvis
kommer att avta under de kommande manaderna, i takt med att handelsavtal forhandlas
fram och investerarna far 6kad klarhet kring Trumps ekonomiska politik. Tillvaxtfradmjande
initiativ — sdsom avregleringar och skattesankningar — forvantas ocksad hamna i stérre
fokus. Vi har fortsatt tilltro till den underliggande inhemska konjunkturen, vilket stodjer var
dvervikt inom industri- och materialsektorerna. Vi fortsatter att anse att en portfolj
bestaende av kassaflodesgenererande bolag med starka balansrékningar ar ett klokt satt
att vara positionerad.
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Kélla: SEB och Rimes. Vid berdkning av fondens avkastning har hansyn inte tagits till inflation

% Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD YTD
Index

2025 4,49 -10,15 -13,10 -524 4,96 1,80 -17,38 -13,55
2024 1,08 560 752 -460 -0,76 -042 1049 -472 093 317 1021 -584 2310 2229
2023 10,06 -184 -1,30 -215 478 888 -001 061 -693 -446 362 508 1593 13,05
2022 -6,81 2,71 -2,44  -2,40 0,05 -2,65 946 -184 -380 893 255 -662 -429 -6,47
2021 1,55 6,63 561 2,50 -0,65 2,03 239 237 -402 391 303 455 3379 29,87
2020 -0,08 -9,03 -1842 10,40 0,61 154 -174 1,30 072 247 7,68 286 -483 4,82
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* Jamforelseindex inklusive utdelning
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Sektorfordelning % Riskmatt
Standardavvikelse (Fond) 20,6%
Finans Standardavvikelse (Index) 20,7%
Halsovard Aktiv risk 4,7%
Sharpekvot 0,3
Industri
Informationskvot 0,0
Informationsteknik Beta 1,0

Kraftforsorjning
Topp 10 storsta positionerna % av total

Material
Axon Enterprise Inc 6,8
Sallankopsvaror
Wintrust Financial 3.4
i i ' ' ' ' ' Tyler Technologies Inc 33
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Reinsurance Group of America 3,0
s SEB Nordamerikafond Sma och Mede === Frank Russell 2500 (Net Return) nVent Electric PLC 29
Community Bank System 2,9
Guidewire Software Inc 2,9
Eagle Materials 2,8
Silicon Laboratories 2,8
AptarGroup 2,7
Geografisk foérdelning
B USA 94%
F Ovriga 6%

Kalla:
SEB Asset Management

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad med fokus pa sma och medelstora nordamerikanska bolag. Bolagens marknadsvéarde far inte understiga det
lagsta, eller dverstiga det hogsta, marknadsvardet pa de bolag som ingar i Russell 2500 Net Return Index, ett dterinvesterande
amerikanskt aktieindex for sméa och medelstora bolag. Dock medges investeringar upp till 10 procent av fondens varde i bolag utan
begransning till storleken av bolagens marknadsvarde. Fonden framjar hllbarhetsrelaterade egenskaper, dels genom integrerad
hallbarhetsanalys som en del av investeringsbesluten, dels genom exkludering av bolag, affarsmodeller och produkter som bedéms
paverka klimat, samhalle eller intressenter negativt. Fonden har en aktiv dgarstyrningsprocess som syftar till att driva och paverka
utvecklingen i bolagen den investerar i. For mer detaljerad information se fondens Hallbarhetsinformationsdokument pa var Fondlista.
Eftersom fonden kan placera i finansiella instrument uttryckta i andra valutor &n fondens basvaluta kan avkastningen paverkas av
férandringar i valutakurserna.

Notera att data och forvaltarkommentar som visas i detta dokument — Institutionell manadsrapport — representerar denna specifika
andelsklass. Foljaktligen kan data och forvaltarkommentar skilja sig beroende pa vilken andelskass som du ar investerad i. For mer
information, vénligen se produktbladet, eller annan relevant kélla.




Viktig Information

Detta marknadsféringsmaterial ar endast avsett som allméan information och ska inte tolkas som investeringsradgivning. Faktablad,
informationsbroschyr samt hallbarhetsrelaterade upplysningar finns pa seb.se/fondlista. Vid beradkning av avkastning har hansyn inte
tagits till inflation. Detta material har upprattats av SEB Asset Management AB, org. nr 559419-2774, ett vardepappersbolag som star
under tillsyn av Finansinspektionen och &r ett heldgt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Riskinformation
Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du

far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonder med riskklass 5—7 enligt fondernas faktablad kan minska och 6ka kraftigt i varde pa
grund av deras sammansattning och de forvaltningsmetoder som anvands.




