
Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. Fondandelar och andra 
finansiella instrument kan både stiga och falla i värde och det är inte säkert att du får 
tillbaka investerat kapital. Faktablad och informationsbroschyr eller prospekt finns på 
www.seb.se/fonder.
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De amerikanska aktiemarknaderna fortsatte att utvecklas starkt under juni månad. 
Marknaden drevs upp av optimism kring potentiella nya handelsavtal, förväntade 
räntesänkningar, förbättrat konsumentförtroende samt att kongressen röstade igenom 
president Trumps omfattande skatte- och stimulanspaket. Fed lämnade styrräntan 
oförändrad i avvaktan på effekterna av Trumps tullar. Kärninflationen (PCE) steg med 0,2 
%. Småbolag överträffade utvecklingen hos större bolag. Russell 2500-indexet steg 3,80 
% i SEK (4,61 % i USD). På sektornivå utvecklades telekom och finans starkast, medan 
dagligvaror och allmännyttiga bolag hamnade på efterkälken. Faktorer som hög kvalitet 
och låg volatilitet hade en relativt svagare utveckling under månaden.

Silicon Laboratories och Axon Enterprise var de största positiva bidragsgivarna till fondens 
utveckling under perioden. Båda bolagen förlängde sin starka kursutveckling från 
föregående månad efter att ha presenterat starka kvartalsresultat. Aktien i Silicon 
Laboratories stärktes ytterligare då investerare fick ökat förtroende för en varaktig cyklisk 
återhämtning under årets andra hälft. Aaon och Descartes Systems påverkade 
relativutvecklingen mest negativt. Aaon föll efter att ha kommunicerat en treårig prognos 
som låg under marknadens förväntningar, även om bolaget upprepade sin prognos för 
2025 och förväntar sig ett starkt andra halvår. Trots kvartalsresultat i linje med 
förväntningarna sjönk Descartes-aktien. Vi valde att sälja vårt innehav i Gartner, med 
anledning av oro kring hur AI kan påverka efterfrågan på den forskning som bolaget 
tillhandahåller till sina mindre kunder. Vi ökade istället våra innehav i West Pharmaceuticals 
och Bentley Systems.

Vi bedömer att den senaste tidens volatilitet på de globala finansmarknaderna gradvis 
kommer att avta under de kommande månaderna, i takt med att handelsavtal förhandlas 
fram och investerarna får ökad klarhet kring Trumps ekonomiska politik. Tillväxtfrämjande 
initiativ – såsom avregleringar och skattesänkningar – förväntas också hamna i större 
fokus. Vi har fortsatt tilltro till den underliggande inhemska konjunkturen, vilket stödjer vår 
övervikt inom industri- och materialsektorerna. Vi fortsätter att anse att en portfölj 
bestående av kassaflödesgenererande bolag med starka balansräkningar är ett klokt sätt 
att vara positionerad.

Avkastning % (efter avgifter)

Källa: SEB och Rimes. Vid beräkning av fondens avkastning har hänsyn inte tagits till inflation

Frank Russell 2500 (Net Return)SEB Nordamerikafond Små och 
Medelstora Bolag

% Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD YTD 
Index

2025 4,49 -10,15 -13,10 -5,24 4,96 1,80 - - - - - - -17,38 -13,55

2024 1,08 5,60 7,52 -4,60 -0,76 -0,42 10,49 -4,72 0,93 3,17 10,21 -5,84 23,10 22,29

2023 10,06 -1,84 -1,30 -2,15 4,78 8,88 -0,01 0,61 -6,93 -4,46 3,62 5,08 15,93 13,05

2022 -6,81 2,71 -2,44 -2,40 0,05 -2,65 9,46 -1,84 -3,80 8,93 2,55 -6,62 -4,29 -6,47

2021 1,55 6,63 5,61 2,50 -0,65 2,03 2,39 2,37 -4,02 3,91 3,03 4,55 33,79 29,87

2020 -0,08 -9,03 -18,42 10,40 0,61 1,54 -1,74 1,30 0,72 2,47 7,68 2,86 -4,83 4,82

Förvaltare Mark Sherlock 

Startår 1988

Startkurs (SEK) 100.0

Fondbolag SEB Funds AB

Risknivå (SRI-skala 
1-7)

4

ISIN SE0000434268

Basvaluta SEK

Andelsklass A

NAV 4590.92

Legal struktur Svensk värdepappersfond

Morningstar rating,
(2025-06-30)

***

Omsättningshastigh
et

0.35

Användning av 
derivat

JA1

Förvaltningsavgift 
(%)

1.50

Löpande kostnader 
(%)

1.552

1 Derivatinstrument får användas för att nå 
investeringsmålet samt för att effektivisera 
förvaltningen.

2 Utgör summan av förvaltningsavgifter och andra 
administrations-eller driftskostnader samt 
transaktionskostnader. Mer information om 
fondens avgifter och kostnader finns att tillgå i 
fondens faktablad och informationsbroschyr eller 
prospekt.

Avkastning % SEK

Ackumulerad sedan Fond Jämförelseindex*

1 månad 1,8 3,7

3 månader 1,3 2,9

YTD -17,4 -13,6

1 år -6,0 -1,5

3 år 27,1 26,6

5 år 71,8 72,3

Genomsnittlig årlig tillväxt

3 år 8,3 8,2

5 år 11,4 11,5

Fondfakta

* Jämförelseindex inklusive utdelning



Riskmått

Standardavvikelse (Fond) 20,6%

Standardavvikelse (Index) 20,7%

Aktiv risk 4,7%

Sharpekvot 0,3

Informationskvot 0,0

Beta 1,0

Topp 10 största positionerna % av total

Axon Enterprise Inc 6,8

Wintrust Financial 3,4

Tyler Technologies Inc 3,3

Reinsurance Group of America 3,0

nVent Electric PLC 2,9

Community Bank System 2,9

Guidewire Software Inc 2,9

Eagle Materials 2,8

Silicon Laboratories 2,8

AptarGroup 2,7

USA 94%

Övriga 6%

Geografisk fördelning

Fondens placeringsinriktning

Fonden är aktivt förvaltad med fokus på små och medelstora nordamerikanska bolag. Bolagens marknadsvärde får inte understiga det 
lägsta, eller överstiga det högsta, marknadsvärdet på de bolag som ingår i Russell 2500 Net Return Index, ett återinvesterande 
amerikanskt aktieindex för små och medelstora bolag. Dock medges investeringar upp till 10 procent av fondens värde i bolag utan 
begränsning till storleken av bolagens marknadsvärde. Fonden främjar hållbarhetsrelaterade egenskaper, dels genom integrerad 
hållbarhetsanalys som en del av investeringsbesluten, dels genom exkludering av bolag, affärsmodeller och produkter som bedöms 
påverka klimat, samhälle eller intressenter negativt. Fonden har en aktiv ägarstyrningsprocess som syftar till att driva och påverka 
utvecklingen i bolagen den investerar i. För mer detaljerad information se fondens Hållbarhetsinformationsdokument på vår Fondlista. 
Eftersom fonden kan placera i finansiella instrument uttryckta i andra valutor än fondens basvaluta kan avkastningen påverkas av 
förändringar i valutakurserna.

Sektorfördelning %

Frank Russell 2500 (Net Return)SEB Nordamerikafond Små och Mede

Källa:
SEB Asset Management

Notera att data och förvaltarkommentar som visas i detta dokument – Institutionell månadsrapport – representerar denna specifika 
andelsklass. Följaktligen kan data och förvaltarkommentar skilja sig beroende på vilken andelskass som du är investerad i. För mer 
information, vänligen se produktbladet, eller annan relevant källa.
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Viktig Information

Detta marknadsföringsmaterial är endast avsett som allmän information och ska inte tolkas som investeringsrådgivning. Faktablad, 
informationsbroschyr samt hållbarhetsrelaterade upplysningar finns på seb.se/fondlista. Vid beräkning av avkastning har hänsyn inte 
tagits till inflation. Detta material har upprättats av SEB Asset Management AB, org. nr 559419-2774, ett värdepappersbolag som står 
under tillsyn av Finansinspektionen och är ett helägt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Riskinformation

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. Fondandelar kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du 
får tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonder med riskklass 5–7 enligt fondernas faktablad kan minska och öka kraftigt i värde på 
grund av deras sammansättning och de förvaltningsmetoder som används.


