
Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. Fondandelar och andra 
finansiella instrument kan både stiga och falla i värde och det är inte säkert att du får 
tillbaka investerat kapital. Faktablad och informationsbroschyr eller prospekt finns på 
www.seb.se/fonder.
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Världens börser återhämtade sig under månaden efter den oro som skapats av 
amerikanska handelstullar tidigare under våren. De nordiska marknaderna hade en positiv 
utveckling under maj där Köpenhamnsbörsen (KBXCAPGI Index) utvecklades starkast med 
en uppgång på 6,2 procent. Oslobörsen (OSEBX Index) och Helsingforsbörsen (OMXHBCPT 
Index) utvecklades också starkt med uppgångar på 5,2 respektive 5,5 procent. 
Stockholmsbörsen (SBX Index) utvecklades svagare med en positiv utveckling på 2,7 
procent. Den amerikanska dollarn fortsatte att försvagades mot euron trots stigande 
amerikanska räntor. Osäkerheten kring amerikansk handelspolitik och geopolitik fortsatte 
att prägla marknadsklimatet.

Fonden utvecklades bättre än sitt jämförelseindex under perioden. Sektorerna verkstad 
och hälsovård bidrog mest positivt till fondens utveckling relativt index, medan 
sällanköpvarusektorn och råvarusektorn påverkade fondens utveckling mest negativt. De 
innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling relativt jämförelseindex var Iveco, 
Traton, Swedbank och SKF medan innehaven i Investor, Astra Zeneca, Volvo och Securitas 
påverkade utvecklingen gentemot jämförelseindex mest negativt. Störst nettoköp i fonden 
gjordes i Iveco, Investor, Beijer och AAK samtidigt som störst nettoförsäljningar gjordes i 
Danske Bank, UPM-Kymmene, Nordea och Volvo.

Vi utnyttjar hela investeringsområdet för att investera i kvalitetsbolag med god potential 
till vinsttillväxt och som integrerar hållbarhet i sin affärsmodell. Vi strävar efter att våra 
innehav ska ha stark marknadsposition, god lönsamhet och en bevisad förmåga till lönsam 
tillväxt eftersom vi tror att kvalitetsbolag kommer att ge en bättre utveckling över tid.

Avkastning % (efter avgifter)

Källa: SEB och Rimes. Vid beräkning av fondens avkastning har hänsyn inte tagits till inflation

VINX Benchmark Cap (Net 
Return)

SEB Nordenfond

% Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD YTD 
Index

2025 7,39 4,38 -9,54 -1,45 4,81 - - - - - - - 4,74 -0,22

2024 2,13 4,23 6,45 2,16 1,50 -0,94 1,82 -0,92 -1,92 -0,18 -1,24 -2,07 11,20 5,37

2023 5,96 1,41 -0,19 1,85 -1,43 2,33 -1,57 0,46 -1,17 -2,95 3,89 5,27 14,28 13,33

2022 -7,15 -4,47 2,47 -1,74 -0,68 -8,13 8,63 -3,80 -6,90 7,53 7,06 -0,54 -9,20 -10,16

2021 -0,06 3,58 5,90 2,51 2,64 2,88 5,27 2,15 -5,07 5,08 0,43 5,84 35,29 32,79

2020 0,80 -7,83 -15,07 9,43 4,23 1,87 2,95 6,18 3,47 -6,69 9,71 2,32 8,61 12,93
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(%)

1.30
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(%)
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1 Rullande 12 månader, senast uppdaterad 2025-05
-30.

2 Derivatinstrument får användas för att nå 
investeringsmålet samt för att effektivisera 
förvaltningen.

3 Utgör summan av förvaltningsavgifter och andra 
administrations-eller driftskostnader samt 
transaktionskostnader. Mer information om 
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prospekt. Senast uppdaterad 2025-05-30

Avkastning % SEK

Ackumulerad sedan Fond Jämförelseindex*

1 månad 4,8 3,8

3 månader -6,6 -6,1

YTD 4,7 -0,2

1 år -0,9 -6,6

3 år 36,2 21,2

5 år 97,3 66,0

Genomsnittlig årlig tillväxt

3 år 10,9 6,6

5 år 14,6 10,7

Fondfakta

* Jämförelseindex inklusive utdelning



Avkastningsbidrag hittills i år % (före avgifter)

Fond Index Relativ Allokerings 
Effekt

Selektions 
Effekt

Interaktions 
Effekt

Total 
Effekt

Riskmått

Standardavvikelse (Fond) 14,7%

Standardavvikelse (Index) 14,0%

Aktiv risk 3,6%

Sharpekvot 0,5

Informationskvot 1,1

Beta 1,0

Topp 10 största positionerna % av total

Investor 9,4

Volvo 8,2

Swedbank 7,6

Novo Nordisk 6,9

Volkswagen Truck & Bus GmbH 5,3

Nordea Bank Finland Abp 4,8

Danske Bank 4,8

Skandinaviska Enskilda Banken 4,3

Sandvik 4,0

AstraZeneca 3,8

Sektorfördelning %

VINX Benchmark Cap (Net Return)SEB Nordenfond

Sverige 55%

Danmark 15%

Finland 15%

Övriga 15%

Geografisk fördelning

Källa:

Fondens placeringsinriktning

Fonden är aktivt förvaltad och fokuserar på medelstora och stora bolag i Norden. Förvaltningen lägger stor vikt på fundamental analys 
med fokus på bolagsspecifik snarare än makroekonomisk analys. Regelbundna bolagsbesök är därför en viktig del i 
investeringsprocessen. I arbetet med att analysera bolag premieras kvalitetsaspekter som stark marknadsposition, goda finanser och 
en bevisad förmåga till lönsam tillväxt. Placeringsinriktningen är diversifierad i övrigt och således inte begränsad till någon särskild 
bransch. Fonden främjar hållbarhetsrelaterade egenskaper, dels genom integrerad hållbarhetsanalys som en del av 
investeringsbesluten, dels genom exkludering av bolag, affärsmodeller och produkter som bedöms påverka klimat, samhälle eller 
intressenter negativt. Fonden har en aktiv ägarstyrningsprocess som syftar till att driva och påverka utvecklingen i bolagen den 
investerar i. För mer detaljerad information se fondens Hållbarhetsinformationsdokument på vår Fondlista. Eftersom fonden kan placera 
i finansiella instrument uttryckta i andra valutor än fondens basvaluta kan avkastningen påverkas av förändringar i valutakurserna.

SEB Asset Management

SEB Nordenfond, 2025-05-31

Notera att data och förvaltarkommentar som visas i detta dokument – Institutionell månadsrapport – representerar denna specifika 
andelsklass. Följaktligen kan data och förvaltarkommentar skilja sig beroende på vilken andelskass som du är investerad i. För mer 
information, vänligen se produktbladet, eller annan relevant källa.



Viktig Information

Detta marknadsföringsmaterial är endast avsett som allmän information och ska inte tolkas som investeringsrådgivning. Faktablad, 
informationsbroschyr samt hållbarhetsrelaterade upplysningar finns på seb.se/fondlista. Vid beräkning av avkastning har hänsyn inte 
tagits till inflation. Detta material har upprättats av SEB Asset Management AB, org. nr 559419-2774, ett värdepappersbolag som står 
under tillsyn av Finansinspektionen och är ett helägt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Riskinformation

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. Fondandelar kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du 
får tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonder med riskklass 5–7 enligt fondernas faktablad kan minska och öka kraftigt i värde på 
grund av deras sammansättning och de förvaltningsmetoder som används.


