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Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar och andra
finansiella instrument kan b&de stiga och falla i varde och det &r inte sdkert att du far
tillbaka investerat kapital. Faktablad och informationsbroschyr eller prospekt finns pa
www.seb.seffonder.

Globala aktier foll i december i USD-termer, aven nér centralbanker lattade pa
penningpolitiken. Den amerikanska centralbanken sankte rantorna med 0,25
procentenheter men signalerade farre sdnkningar under 2025, hammade av ihdllande
inflation. Europeiska centralbanken sénkte ocksa rantorna for fidrde gdngen i denna cykel, i
syfte att stimulera tillvaxt trots en inflationsprognos pé 2,4 %, vilket dverstiger dess mal.
Geopolitiska spanningar bestod med fortsatta konflikter i Ukraina, Mellandstern och
instabilitet i Syrien efter att Assads regim fallit. Politiska handelser inkluderade att
Frankrike utsdg en ny premiarminister, USA undvek en regeringsnedstéangning med en sen
overenskommelse, och Tyskland utlyste nyval efter att kansler Scholz férlorade en
fortroendeomrostning. Trots nedgangen i december uppvisade globala aktier starka
uppgangar for 2024.

Portféljens undervikt i Nordamerika bidrog positivt, delvis motverkad av en dvervikt i
Storbritannien. Uppgangar kom fran kommunikationstjanster och sallanképsvaror, medan
industri och IT tyngde resultatet. Vi initierade en position i Uber Technologies, och
identifierade undervarderad tillvaxtpotential fran nya tjanster och geografiska omraden.
Riskerna med sjalvkdérande bilar ser vi som Overskattade, och Ubers [dnsamhet férbattras.
Experian saldes for att finansiera hogre tillvaxtmajligheter som Uber. Aven om det &r av hég
kvalitet, &r det mindre positionerat for &terhadmtningar i volatila sektorer som amerikanska
bolan. De stérsta bidragsgivarna inkluderade Alphabet, med stark molntillvaxt (GCP), Al-
drivna innovationer som Veo 2, Gemini och kvantchips som férstérker dess ledarskap inom
Al. DBS Group Holdings gynnades av forbattrade ranteprognoser, starkare rantenetto och
Okade investerarinsattningar. Sony Group dverraskade positivt i Q2 med robust lGnsamhet
inom spel- & natverkstjanster, vilket stérkte investerarnas fortroende. Bland de bolag som
drog ner resultatet fanns Amgen, med nedsldende resultat frdn en fas 2-studie om
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fetmabehandling, Danaher paverkades av svaga lagerjusteringar inom farmaceutiska
sektorn, och Sika, som drabbades av ddmpad efterfrdgan och brist pa dterhamtning i Kina.

Ackumulerad sedan Fond Jamforelseindex*
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De amerikanska valen kan ¢ka inflationspressen fran aldrande befolkning, 3 manader -3,7 -1,0
arbetsmarknadsférandringar och geopolitiska risker, &ven om Al-drivna deflationseffekter YTD
kan motverka detta. Féréandringar i leveranskedjor, konsumentbeteenden och l6ner 1ar
omformar affarsmodeller, medan felprissatta aktier erbjuder méjligheter. oy
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Kélla: SEB och Rimes. Vid berédkning av fondens avkastning har hansyn inte tagits till inflation

% Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD YTD

Index
2024 - - - - - - - - 0,64 -4,24 2,62 -203 -311 1,31




SEB Montrusco Bolton Global Equity Fund, 2024-12-31

Sektorfordelning % Riskmatt
Standardavvikelse (Fond) 9,0%
Dagligvaror Standardavvikelse (Index) 9,4%
Fastighet Aktiv risk 3,1%
Finans Sharpekvot =L
Halsovard Informationskvot 42
Industri Beta 0,9

Informationsteknik
Kommunikation Topp 10 storsta positionerna % av total

Material

Microsoft 9,0
Sallankopsvaror NVIDIA 57
0 5 10 15 20 25 30 Amazon.com S
Alphabet 5,4
s SEB Montrusco Bolton Global Eauitv = MSCI AC World Index (Net Return) Rollins Inc 4,0
DBS Group Holdings Ltd 3,9
Waste Connections Inc 3,9
MasterCard Inc 38
Danaher Corp 3,7
Partners Group Holding 3,6
Geografisk foérdelning
W USA 66%
M Schweiz 8%
M Ovriga 26%

Kalla:
SEB Investment Management AB

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad och investerar framst i aktier globalt, inklusive tillvaxtmarknader. Investeringsbesluten baseras pa ingdende
(fundamental) analys med fokus pé att hitta bolagen som erbjuder bast potential for langsiktig kapitaltillvaxt. Fonden framjar
hallbarhetsrelaterade egenskaper, dels genom integrerad hallbarhetsanalys som en del av investeringsbesluten, dels genom
exkludering av bolag, affarsmodeller och produkter som beddms paverka klimat, samhalle eller intressenter negativt. Fonden har en
aktiv dgarstyrningsprocess som syftar till att driva och paverka utvecklingen i bolagen den investerar i. For mer detaljerad information
se fondens Hallbarhetsinformationsdokument pa var Fondlista. Eftersom fonden kan placera i finansiella instrument uttryckta i andra
valutor an fondens basvaluta kan avkastningen paverkas av férandringar i valutakurserna.

Notera att data och forvaltarkommentar som visas i detta dokument — Institutionell manadsrapport — representerar denna specifika
andelsklass. Foljaktligen kan data och forvaltarkommentar skilja sig beroende pa vilken andelskass som du &r investerad i. For mer
information, vénligen se produktbladet, eller annan relevant kélla.




Viktig Information

Detta marknadsforingsmaterial &r endast avsett som allman information och ska inte tolkas som investeringsradgivning. Faktablad,
informationsbroschyr samt hallbarhetsrelaterade upplysningar finns pa seb.se/fondlista. Vid berékning av avkastning har hdnsyn inte
tagits till inflation. Detta material har uppréattats av SEB Asset Management AB, org. nr 559419-277 4, ett vardepappersbolag som star
under tillsyn av Finansinspektionen och &r ett helagt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Riskinformation
Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du

far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonder med riskklass 5—7 enligt fondernas faktablad kan minska och dka kraftigt i varde pa
grund av deras sammansattning och de forvaltningsmetoder som anvands.




