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SEB Green Bond Fund

Manadsrapport per 28 februari 2023

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar och andra
finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka investerat kapital. Faktablad och informationsbroschyr eller prospekt finns pa
www.seb.seffonder.

Amerikansk inflation &r visserligen pa vag ner, men under manaden kom det stark
makrostatistik som indikerar att det kan ta tid for Fed att uppna sitt inflationsmal. Bland
annat visade data att arbetsmarknaden fortsatt ar mycket stark, vilket medfor ett tryck
uppat pa oner, vilket i sin tur kan leda till att perioden med hog inflationen blir utdragen.
Foljaktligen steg statsrantorna kraftigt bade pa kortare och langre l&ptider. Amerikanska
och europeiska langrantor gick upp med ungefar 0,4 % under manaden.
Marknadsreaktionerna i kreditmarknaden var mer tudelad. A ena sidan indikerar statistiken
att risken for recession &r lag och det &r positivt, men det betyder ocksa att vi ska forvanta
oss att penningpolitiken stramas at ytterligare, vilket tolkas negativt. Effekterna tog ut
varandra och medforde att kreditspreadarna rérde sig sidledes under manaden.
Kvartalsrapporterna har varit blandade. Marginalpressen till foljd av hogre priser pa
insatsvaror och hdgre loner &r i flera fall tydlig. Orderbdckerna ar fortfarande starka men vi
bor pa sikt férvanta oss en vikande efterfragan.

| februari utgjorde grona obligationer cirka 92 procent av fondens tillgdngar. Fonden
utvecklades nagot béattre an sitt jamforelseindex under ménaden. De underliggande gréna
projektenifonden var brett diversifierade. Uppskattningsvis fokuserar 35 procent av
projekten pé fornybar energi. Projekten inkluderar bland annat finansiering av
miljoklassade fastigheter i Sverige och Europa, finansiering av hallbara globala
energialternativ och hantering av vattenresurser.

Fondens inriktning ar pa grona projekt som bidrar till minskade vaxthusgasutslapp,
effektivare energianvandning och ren transport. Projekten spelar en betydande roll i
overgangen till en mer hallbar ekonomi.
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Kalla: SEB och Rimes. Vid berakning av fondens avkastning har hansyn inte tagits till inflation

% Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2023 1,31 -0,67 - - - - - - - - - - 063
2022 -0,71 -100 -157 -138 -0,71 -1,82 1,64 -203 -206 -041 152 -054 -877
2021 0,00 -055 -0,04 003 002 -005 031 -010 -022 -066 -001 -013 -1,39
2020 0,71 052 -061 048 009 030 022 -002 020 000 019 003 213
2019 014 000 062 -002 041 043 016 070 -047 -033 -024 -033 1,07
2018 -0,37 -0,09 008 -025 -006 0,00 -023 012 -033 -007 -001 024 -097
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? Derivatinstrument far anvandas for att n&
investeringsmalet eller for risksakring.

°Den arliga avgiften inkluderar forvaltningsavgiften
och utgor betalning for fondférvaltning, inklusive
marknadsféring och distribution. | den arliga avgiften
ingér inte transaktionskostnader sdsom courtage pa
vardepapperstransaktioner.
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Local Yield YTW (%)
Hedged Yield YTW SEK (%)
Spread (bp)

Genomsnittlig kreditrating
Standardavvikelse
Sharpekvot

Emittenter (st)

Aktiv risk

36 mdnader rullande

Kreditrating vikt (%)

Fond
AAA 12
AA 3
A 39
BBB 46
BB 0
B 0
CCCor lower 0
Not rated 0

Fondens placeringsinriktning
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10 Stérsta innehaven % av total

US 5YR NOTE (CBT) Jun23 75
EURO-BOBL FUTURE Jun23 55
Vasakronan 3.193% 240911 21
SWEDISH 10YR FUT Jun23 -1,8
EURO-BUND FUTURE Jun23 -1,7
OP Corporate Bank 0.625% 270727 1,6

Svenska Handelsbanken 0.010% 271202 1,5

VF Corp 0.250% 280225 1,5
Sweden Government International Bond 1,4
0.125% 300909

Thames Water Utilities Finance PLC 4.375% 1,4
310118

Kalla:
SEB Investment Management AB

Fonden placerar framst i globala obligationer med fokus pa investeringar inom klimatférandrings- och hallbarhetssektorerna. Minst 70 %
av tillgdngarna investeras i grona obligationer. Intakterna fran gréna obligationer allokeras till projekt eller aktiviteter som direkt eller
indirekt gynnar miljon. Nagra exempel pa detta ar vindkraftverk, vattenreningsverk, rena transporter, hallbart jordbruk och
avfallshantering. Fonden kan innehélla obligationer och andra réntebédrande vardepapper. Nar vi véljer investeringar tar vi dven hansyn
tillinternationella standarder och riktlinjer avseende miljo, socialt ansvar och foretagsagande. Fonden investerar i investment grade
tillgangar - tillgéngar fran utgivare med ett kreditbetyg p& minst BBB- enligt S&P “s eller motsvarande. Upp till 100 procent av fondens
tillgangar far investeras i olika 6verlatbara réantebarande vardepapper om de ges ut eller garanteras av ndgon medlemsstat i EU eller

OECD.

Notera att data och férvaltarkommentar som visas i detta dokument — Institutionell manadsrapport — representerar denna specifika
andelsklass. Foljaktligen kan data och férvaltarkommentar skilja sig beroende pa vilken andelskass som du &r investerad i. For mer
information, vanligen se produktbladet, eller annan relevant kélla.




Viktig Information

Innehéllet i denna rapport ar i forsta hand anpassad for en institutionell malgrupp. Mer information om fonden hittar du i fondens
produktblad pd www.seb.se/fonder. Rapporten innehaller en preliminar berakning av fondvarderingsdata och utgor inte de slutligt
faststallda vardena. For slutligt fondandelsvarde ber vi att f& hanvisa till fondens hel- och halvarsrapport pd www.seb.se/fonder. Detta
material har upprattats av SEB och innehéller allman information om finansiella instrument som SEB marknadsfér, séljer eller férmedlar.
SEB ar det globala varumarkesnamnet for Skandinaviska Enskilda Banken (publ) och dess dotterbolag och filialer. Varken materialet
eller de produkter som beskrivs hari &r avsedda for distribution eller forsaljning i USA - eller till person bosatt i USA, s& kallad U.S. Person
-och all sadan distribution &r otilldten. Aven om innehallet ar baserat pa kallor som SEB bedémt som tillférlitliga ansvarar SEB inte fér fel
eller brister i informationen, eller for forluster eller kostnader som kan uppsté med anledning darav. Om du eller en fond investerar i
finansiella instrument som ar uttryckta i utlandsk valuta, kan férandringar i valutakurserna paverka avkastningen. Fér fonder med
andelsklasser dar det finns en mélsattning att valutasakra avkastningen mot svéngningar i vardet pa fondens basvaluta finns det inte
nagon utfastelse eller garanti for att valutasakringen kommer att kunna uppnas. Du ansvarar sjalv fullt ut for dina investeringsbeslut
samt inhdmtande av eventuell skatterddgivning och detta presentationsmaterial far inte ensamt ligga till grund for ett sddant beslut. SEB
forutsatter att du infor ditt investeringsbeslut tagit del av den detaljerade informationen som finns i fondens faktablad och
informationsbroschyr med fondbestdmmelser/prospekt, vilka kan hdmtas pd www.seb.se/fonder. Fér radd om placeringar anpassade
efter din individuella situation bér du kontakta din radgivare pa SEB.




