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Manadsrapport per 31 mars 2024

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar och andra
finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka investerat kapital. Faktablad och informationsbroschyr eller prospekt finns pa
www.seb.seffonder.

Den amerikanska ekonomin fortsatte att utvecklas starkare &n forvantat. Inflationen &r pa
vag ner, men i ndgot lAngsammare takt &n vad som prognosticerats. Trots en kraftigt
uppreviderad amerikansk tillvaxt signalerade USA:s centralbank om tre kommande
rantesankningar under aret. Det &r i linje med marknadens férvantningar. Samma antal
rantesankningar prisar marknaden in fr&n Europeiska centralbanken (ECB). Att den
amerikanska centralbanken héller fast vid rantesankningarna bidrog till att statsrantorna
foll tillbaka under mars. Det var hog aktivitet i kreditmarknaden. Inte minst i "high
yield”-marknaden var utbudet stort, eftersom méanga foretag borjade refinansiera de
obligationsfdrfall som kommer nasta ar. Trots det stora utbudet fortsatte kreditmarknadens
starka momentum.

Fonden har placeringar i vardepapper utgivna bade i svenska kronor och i euro. Innehaven i
euro star for drygt hélften av fonden och ar bade valuta- och réntesékrade till svenska
kronor. Fonden har en signifikant dvervikt i banker, framfor allt i efterstallda obligationer.
Storsta undervikten rader bland fastighetsbolag. Fondens genomsnittliga l6ptid ar nagot
kortare &n dess index. Kreditspreaden ligger idag pé strax under 170 baspunkter, vilket ar
vasentligt hdgre an index. Bland de stdrsta innehaven finns Vasakronan, Stockholm Exergi,
HSBC, Santander, Lansforséakringar Bank, DNB och SEB. Fondens l&pande forrantning ar
cirka 4,7 procent.

Vart huvudscenario ar att rantesankningar ar pa vag och att det kommer ge stod at
kreditmarknaden. Att USA:s centralbank fortsatter signalera rantesénkningar ar darfor
positivt, men den starka amerikanska ekonomin har anda gjort att osdkerheten okat.
Kreditkvalitet hos féretagen ar i allmanhet god, men de mest skuldtyngda foretagen ar
beroende av att rantenivaerna faller tillbaka. Den svaga tillvaxten i viktiga lander som
Tyskland och Kina &r en annan negativ faktor. Men sa lange som rantesénkningsprognosen
ligger fast har vi svart att se vad som skulle vrida kreditmarknaden i en negativ riktning.
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Kélla: SEB och Rimes. Vid berakning av fondens avkastning har hansyn inte tagits till inflation

% Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD YTD
Index

2024 032 0,09 115 5 5 ° 5 ® ° ° 5 - 156 0,27
2023 1,71 -090 021 064 -004 -002 117 019 015 052 200 194 7,80 6,52
2022 -065 -128 -140 -134 -083 -1,48 139 -141 -167 057 179 000 -619 -6,30
2021 007 -063 004 006 -013 006 044 -013 -040 -057 -0,03 006 -1,04 -031
2020 027 024 -323 096 031 080 042 035 019 004 030 -005 0,53 1,88

2019 043 042 019 083 -018 053 062 006 -039 -034 -034 0,04 1,87 1,43

Fondfakta

Forvaltare Mikael Anttila, Marianne Gut
och Mattias Ekstrém

Startar 2019
Startkurs (SEK) 146.0
Fondbolag SEB Investment
Management AB

Riskniva (SRI-skala 1-7) 2
ISIN SE0011644475
Basvaluta SEK
Andelsklass Al
NAV 150.42

Legal struktur Svensk
vardepappersfond

Morningstar rating, ol

(2024-03-31)

Omsattningshastighet 0.14°
Anvandning av derivat JA?
Férvaltningsavgift (%) 0.70
Lépande kostnader (%) 0.76"

*Vid tillfalle, utdelning betalas kontant det
efterfoljande rékenskapsar.

*Rullande 12 méanader, senast uppdaterad 2024-03-
28.

® Derivatinstrument far anvéndas som ett led i
placeringsinriktningen.

¢ Utgor summan av forvaltningsavgifter och andra
administrations-eller driftskostnader samt
transaktionskostnader. Mer information om fondens
avgifter och kostnader finns att tillga i fondens
faktablad och informationsbroschyr eller prospekt.

Avkastning % SEK

Ackumulerad sedan Fond Jamférelseindex*
1 ménad 1,2 0,7
3 manader 1,6 0,3
YTD 1,6 0,3
1ar 8,4 5,4
3ar 2,1 -0,2
5ar 3,0 2,3

Genomsnittlig arlig avkastning
3ar 0,7 -0,1
5ar 0,6 0,4

* Jamforelseindex inklusive utdelning




SEB Féretagsobligationsfond A, 2024-03-31

RISKMATT Sektorfordelning %
SEB )
Foretagsobligationsfond A Teleoperatorer
i Sallankopsvaror
Duration 2,08 Stat
Local Yield YTW (%) 3,43 Material
Kraftforsorjning
Hedged Yield YTW SEK (%) 4,63 el
Spread (bp) 167 F|nans_
Energi
Genomsnittlig kreditrating BBB+ Dagligvaror
Standardavvikelse 33%' 6 2‘0 4‘0 6‘0 8‘0
Sharpekvot -0,21"
= SEB Féretagsobligationsfond A
Emittenter (st) 116
e Nasdaq OMX Credit SEK
' 36 mdnader rullande
Kreditrating vikt (%) Geografisk fordelning 10 Stoérsta innehaven % av total
Fond Index EURO-BOBL FUTURE Jun24 -24,7
AAA 4 10 EURO-SCHATZ FUT Jun24 -23,1
AA 4 35 EURO-BUND FUTURE Jun24 11,1
R o & SW 2YRSTDS FUT Jun24 107
BBB S £ SW 5YR NBK Future Jun24 9.4
BB 0 2
SW5YRSTDS FUT Jun24 8,1
B 0 0
Vasakronan 4.955% 281004 2,2
CCC or lower 0 0
Specialfastigheter Sverige AB 0.679% 1,4
Not rated 0 0 i Sverige (62%) 260504
. Finland (11%) Cooperatieve Rabobank UA 3.250% 1,4
. Storbritannien (7%) 701229
Danmark (6%) Deutsche Bahn Finance GMBH 0.478% 1,3
B Frankrike (5%) 260212
. Nederlanderna (5%) .
|7 Spanien (5%) Kalla:
Norge (4%) SEB Investment Management AB
[ bvriga (-40%)

Fondens placeringsinriktning

Fonden fdrvaltas aktivt och fokuserar pa foretagsobligationsmarknaden i Europa. Huvudkategorin finansiella instrument i fonden utgérs
av foretagsobligationer, statsobligationer och réntebdrande instrument, varav féretagsobligationer utgor stérsta delen. De obligationer
som fonden placerar i har hog kreditvardighet, som lagst kreditbetyg BBB- enligt Standard & Poor's eller motsvarande. Infor varje
investering gor fondforvaltaren en kreditriskbeddmning samt en hallbarhetsbedémning. Portféljen har en genomsnittlig dterstdende
rantebindningstid som kan variera mellan 1 och 8 &r, beroende pa aktuellt rantelage. Fonden framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper,
dels genom integrerad héllbarhetsanalys som en del av investeringsbesluten, dels genom exkludering av bolag, affarsmodeller och
produkter som beddms paverka klimat, samhalle eller intressenter negativt. Fonden har en aktiv paverkansprocess som syftar till att
driva och paverka utvecklingen i bolagen den investerar i. For mer detaljerad information se fondens Hallbarhetsinformationsdokument i
var Fondlista.

Notera att data och forvaltarkommentar som visas i detta dokument — Institutionell madnadsrapport — representerar denna specifika
andelsklass. Foljaktligen kan data och férvaltarkommentar skilja sig beroende pa vilken andelskass som du &r investerad i. For mer
information, vanligen se produktbladet, eller annan relevant kélla.




Viktig Information

Innehéllet i denna rapport ar i forsta hand anpassad for en institutionell malgrupp. Mer information om fonden hittar du i fondens
produktblad pd www.seb.se/fonder. Rapporten innehaller en preliminar berakning av fondvarderingsdata och utgor inte de slutligt
faststallda vardena. For slutligt fondandelsvarde ber vi att f& hanvisa till fondens hel- och halvarsrapport pd www.seb.se/fonder. Detta
material har upprattats av SEB och innehéller allman information om finansiella instrument som SEB marknadsfér, séljer eller férmedlar.
SEB &r det globala varumarkesnamnet for Skandinaviska Enskilda Banken (publ) och dess dotterbolag och filialer. Varken materialet
eller de produkter som beskrivs hari &r avsedda for distribution eller férsaljning i USA - eller till person bosatt i USA, s& kallad U.S. Person
-och all sadan distribution &r otilldten. Aven om innehallet ar baserat pa kallor som SEB bedémt som tillférlitliga ansvarar SEB inte fér fel
eller brister i informationen, eller for forluster eller kostnader som kan uppsté med anledning darav. Om du eller en fond investerar i
finansiella instrument som ar uttryckta i utlandsk valuta, kan férandringar i valutakurserna paverka avkastningen. Fér fonder med
andelsklasser dar det finns en mélsattning att valutasakra avkastningen mot svéngningar i vardet pa fondens basvaluta finns det inte
nagon utfastelse eller garanti for att valutasakringen kommer att kunna uppnas. Du ansvarar sjalv fullt ut for dina investeringsbeslut
samt inhdmtande av eventuell skatterddgivning och detta presentationsmaterial far inte ensamt ligga till grund for ett sddant beslut. SEB
forutsatter att du infor ditt investeringsbeslut tagit del av den detaljerade informationen som finns i fondens faktablad och
informationsbroschyr med fondbestdmmelser/prospekt, vilka kan hdmtas pd www.seb.se/fonder. Fér radd om placeringar anpassade
efter din individuella situation bér du kontakta din radgivare pa SEB.




