
Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. Fondandelar och andra 
finansiella instrument kan både stiga och falla i värde och det är inte säkert att du får 
tillbaka investerat kapital. Faktablad och informationsbroschyr eller prospekt finns på 
www.seb.se/fonder.
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Juni kännetecknades av hög volatilitet, med en tydlig nedgång i mitten av månaden följt av 
en stark återhämtning mot slutet. Försvarsaktier inledde månaden nära 20 procent under 
toppnivåerna från januari, men återhämtade sig i takt med att långsiktiga satsningar på 
försvarsutgifter stärktes. Månadens mest betydande händelse var Rheinmetalls kraftiga 
kursfall den 24 juni, efter att Tyskland avbrutit F126-fregattprogrammet. Aktien föll som 
mest 19 procent, vilket utlöste en bred nedgång i den europeiska försvarssektorn. Flera 
positiva nyheter motverkade svagheten. Europeiska försvarsaktier steg på förväntningar 
om att minskad amerikansk militär närvaro i Europa skulle leda till ökade NATO-
investeringar. Saab erhöll en betydande order på Gripen E till Ukraina, Safran aviserade 
förvärv av Exail Technologies, Frankrike beställde 5 000 stridsdrönare från Harmattan AI 
och Storbritannien presenterade en försvarsinvesteringsplan på 15 miljarder pund, vilket 
bidrog till en stark uppgång i slutet av månaden.

SEB European Defence & Security Fund steg med 2,3 procent i juni men utvecklades 
svagare än sitt jämförelseindex. Fondens utveckling följde i stort sektorn, där 
återhämtningen i mitten av månaden avbröts av Rheinmetalls kraftiga kursfall. Fondens 
innehav på 5,1 procent i Rheinmetall var den enskilt största negativa bidragsgivaren. 
Positiva bidrag kom från BAE Systems, som lyftes fram av Morgan Stanley som deras 
främsta europeiska försvarsaktie, Safran, som utvecklades starkt inför förvärvet av Exail, 
samt Rolls-Royce, som gynnades av Storbritanniens försvarsinvesteringsplan och 
ytterligare beställningar av Trent 1000-motorn.

Det långsiktiga investeringscaset för europeisk försvarsindustri är fortsatt starkt och stöds 
av varaktigt höga försvarsutgifter inom NATO. Storbritanniens investeringsplan, Saabs 
Gripen-kontrakt med Ukraina och Frankrikes drönarsatsning stärker utsikterna för en 
flerårig efterfrågetillväxt. Rheinmetall-händelsen understryker vikten av diversifiering, 
medan fondens övervikter i BAE Systems och Rolls-Royce ger en bredare geografisk 
exponering genom USA och Mellanöstern. Den snabba utvecklingen inom drönare och 
autonoma system fortsätter att skapa attraktiva investeringsmöjligheter, och Safrans 
förvärv av Exail kommer att följas noga mot bakgrund av bolagets växande position inom 
maritima autonoma system.

Avkastning % (efter avgifter)

Källa: SEB och Rimes. Vid beräkning av fondens avkastning har hänsyn inte tagits till inflation

MSCI Europe (Net Return) 75%, 
MSCI Europe Aerospace & 
Defense (Net Return) 25%
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% Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD YTD 
Index

2026 3,84 3,98 -6,47 3,25 5,13 2,22 - - - - - - 12,05 11,88

2025 - - - - - - - -1,78 6,48 -1,19 -6,93 1,08 -2,78 4,38

Förvaltare Robert Vicsai 

Startår 2025

Startkurs (SEK) 100.0

Fondbolag SEB Funds AB

Risknivå (SRI-skala 
1-7)

4

ISIN SE0025491764

Basvaluta EUR

Andelsklass A

NAV 108.93

Marknadsvärde 
(MSEK)

1 701

Antal innehav 70

Legal struktur Svensk värdepappersfond

Omsättningshastigh
et

1.751

Användning av 
derivat

JA2

Förvaltningsavgift 
(%)

1.50

Löpande kostnader 
(%)

1.573

1 Rullande 12 månader, senast uppdaterad 2026-06
-30.

2 Derivatinstrument, som till exempel terminer, får 
användas för att nå investeringsmålet samt för att 
effektivisera förvaltningen.

3 Utgör summan av förvaltningsavgifter och andra 
administrations-eller driftskostnader samt 
transaktionskostnader. Mer information om 
fondens avgifter och kostnader finns att tillgå i 
fondens faktablad och informationsbroschyr eller 
prospekt. Senast uppdaterad 2026-06-30

Avkastning % SEK

Ackumulerad sedan Fond Jämförelseindex*

1 månad 2,2 5,3

3 månader 10,9 11,4

YTD 12,0 11,9

1 år - -

3 år - -

5 år - -

Genomsnittlig årlig tillväxt

3 år - -

5 år - -

Fondfakta

* Jämförelseindex inklusive utdelning



Avkastningsbidrag hittills i år % (före avgifter)

Fond Index Relativ Allokerings 
Effekt

Selektions 
Effekt

Interaktions 
Effekt

Total 
Effekt

El-, Gas och 
Vattenbolag

15,56 20,42 -4,86 -0,45 0,27 -0,10 -0,28

Energi 0,00 21,97 -21,97 -0,32 0,00 0,00 -0,32

Fastigheter 0,00 6,24 -6,24 0,03 0,00 0,00 0,03

Finans 4,57 13,13 -8,57 -0,02 -1,49 0,59 -0,91

Hälsovård 0,19 6,07 -5,88 0,12 -0,65 0,41 -0,13

Industri 7,14 9,65 -2,51 0,01 -0,92 -0,68 -1,58

Informations-
teknologi

44,73 51,97 -7,24 3,19 -0,38 -0,43 2,38

Kommunikations-
tjänster

12,14 -1,41 13,55 0,44 0,40 -0,32 0,52

Konsument - 
Dagligköpsvaror

0,00 7,04 -7,04 0,31 0,00 0,00 0,31

Konsument - 
Sällanköpsvaror

5,78 -8,07 13,85 1,17 0,19 -0,16 1,19

Råvaror 19,56 15,38 4,18 -0,18 0,28 -0,30 -0,20

Oklassificerat - - - 0,04 0,01 0,14 0,18

Fond total 12,89 11,70 1,19 4,33 -2,28 -0,85 1,19

Riskmått

Standardavvikelse (Fond) 14,8%

Standardavvikelse (Index) 10,3%

Aktiv risk 8,3%

Sharpekvot 0,5

Informationskvot -1,0

Beta 1,2

Topp 10 största positionerna % av total

Rolls-Royce Holdings PLC 7,7

Safran SA 6,8

Airbus SE 5,3

ASML Holding 4,3

BAE Systems PLC 4,1

Rheinmetall AG 4,1

AstraZeneca 3,2

Banco Santander 2,9

Schneider Electric SE 2,2

Swedbank 2,0

Storbritannien 22%

Frankrike 21%

Tyskland 12%

Sverige 12%

USA 8%

Nederländerna 6%

Övriga 19%

Geografisk fördelning

Källa:

Fondens placeringsinriktning

Fonden är aktivt förvaltad och investerar främst i aktier på den europeiska marknaden i bolag inom försvars- och säkerhetssektorn. 
Fonden har även möjlighet att investera upp till 25 % utanför Europa, i medlemsländer i NATO och/eller OECD samt Taiwan. Fonden 
fokuserar på bolag som bedöms bidra till att stärka Europas försvarsförmåga, säkerhet och geopolitiska oberoende. Detta omfattar 
branscher som försvarsindustri, rymdteknik, cybersäkerhet, infrastruktur och råvaror. Även teknologier som är avgörande för 
samhällens motståndskraft, självförsörjning, resursoberoende, energiomställning, digitalisering och elektrifiering ingår. 
Investeringsbesluten baseras på ingående (fundamental) analys. Fonden främjar hållbarhetsrelaterade egenskaper, dels genom 
integrerad hållbarhetsanalys som en del av investeringsbesluten, dels genom exkludering av bolag, affärsmodeller och produkter som 
bedöms påverka klimat, samhälle eller intressenter negativt. Fonden har en aktiv ägarstyrningsprocess som syftar till att driva och 
påverka utvecklingen i bolagen den investerar i. För mer detaljerad information se fondens Hållbarhetsinformationsdokument på vår 
Fondlista. Eftersom fonden kan placera i finansiella instrument uttryckta i andra valutor än fondens basvaluta kan avkastningen 
påverkas av förändringar i valutakurserna.

SEB Asset Management
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Notera att data och förvaltarkommentar som visas i detta dokument – Institutionell månadsrapport – representerar denna specifika 
andelsklass. Följaktligen kan data och förvaltarkommentar skilja sig beroende på vilken andelskass som du är investerad i. För mer 
information, vänligen se produktbladet, eller annan relevant källa.

Sektorfördelning %

MSCI Europe (Net Return) 75%, MSCI Europe 
Aerospace & Defense (Net Return) 25%
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Viktig Information

Detta marknadsföringsmaterial är endast avsett som allmän information och ska inte tolkas som investeringsrådgivning. Faktablad, 
informationsbroschyr samt hållbarhetsrelaterade upplysningar finns på seb.se/fondlista. Vid beräkning av avkastning har hänsyn inte tagits 
till inflation. Detta material har upprättats av SEB Asset Management AB, org. nr 559419-2774, ett värdepappersbolag som står under 
tillsyn av Finansinspektionen och är ett helägt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Riskinformation

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. Fondandelar kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får 
tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonder med riskklass 5–7 enligt fondernas faktablad kan minska och öka kraftigt i värde på grund av 
deras sammansättning och de förvaltningsmetoder som används.
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