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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar och andra
finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka investerat kapital. Faktablad och informationsbroschyr eller prospekt finns pa
www.seb.seffonder.

Juni kénnetecknades av hog volatilitet, med en tydlig nedgéng i mitten av manaden féljt av
en stark dterhdmtning mot slutet. Férsvarsaktier inledde ménaden néra 20 procent under
toppnivaerna fran januari, men aterhamtade sig i takt med att lAngsiktiga satsningar pa
forsvarsutgifter starktes. Madnadens mest betydande handelse var Rheinmetalls kraftiga
kursfall den 24 juni, efter att Tyskland avbrutit F126-fregattprogrammet. Aktien foll som
mest 19 procent, vilket utldste en bred nedgang i den europeiska forsvarssektorn. Flera
positiva nyheter motverkade svagheten. Europeiska forsvarsaktier steg pa forvantningar
om att minskad amerikansk militar narvaro i Europa skulle leda till 6kade NATO-
investeringar. Saab erhéll en betydande order pa Gripen E till Ukraina, Safran aviserade
férvarv av Exail Technologies, Frankrike bestéallde 5 000 stridsdronare fran Harmattan Al
och Storbritannien presenterade en férsvarsinvesteringsplan pa 15 miljarder pund, vilket
bidrog till en stark uppgang i slutet av manaden.

SEB European Defence & Security Fund steg med 2,3 procent i juni men utvecklades
svagare an sitt jamforelseindex. Fondens utveckling foljde i stort sektorn, dar
aterhdmtningen i mitten av manaden avbrdéts av Rheinmetalls kraftiga kursfall. Fondens
innehav pa 5,1 procent i Rheinmetall var den enskilt stdrsta negativa bidragsgivaren.
Positiva bidrag kom fran BAE Systems, som lyftes fram av Morgan Stanley som deras
framsta europeiska férsvarsaktie, Safran, som utvecklades starkt infor forvarvet av Exail,
samt Rolls-Royce, som gynnades av Storbritanniens forsvarsinvesteringsplan och
ytterligare bestéllningar av Trent 1000-motorn.

Det langsiktiga investeringscaset for europeisk forsvarsindustri &r fortsatt starkt och stdds
av varaktigt hdga forsvarsutgifter inom NATO. Storbritanniens investeringsplan, Saabs
Gripen-kontrakt med Ukraina och Frankrikes drénarsatsning stérker utsikterna for en
flerérig efterfragetillvaxt. Rheinmetall-handelsen understryker vikten av diversifiering,
medan fondens dvervikter i BAE Systems och Rolls-Royce ger en bredare geografisk
exponering genom USA och Mellanostern. Den snabba utvecklingen inom drénare och
autonoma system fortsatter att skapa attraktiva investeringsméjligheter, och Safrans
férvarv av Exail kommer att féljas noga mot bakgrund av bolagets véxande position inom
maritima autonoma system.
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Kélla: SEB och Rimes. Vid berdkning av fondens avkastning har hansyn inte tagits till inflation
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Avkastningsbidrag hittills i ar % (fére avgifter)

Fond Index Relativ Allokerings
Effekt
El-, Gas och 15,56 20,42 -4,86 -0,45
Vattenbolag
Energi 0,00 21,97 -21,97 -0,32
Fastigheter 0,00 6,24 -6,24 0,03
Finans 4,57 13,13 -8,57 -0,02
Hélsovard 0,19 6,07 -5,88 0,12
Industri 7,14 9,65 -2,51 0,01
Informations- 44,73 51,97 -7,24 3,19
teknologi
Kommunikations- 12,14 -1,41 13,55 0,44
tjanster
Konsument - 0,00 7,04 -7,04 0,31
Dagligkdpsvaror
Konsument - 5,78 -8,07 13,85 1,17
Sallankopsvaror
Ravaror 19,56 15,38 4,18 -0,18
Oklassificerat - - - 0,04
Fond total 12,89 11,70 1,19 4,33
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Finans - NN
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Fondens placeringsinriktning

Riskmatt

Standardavvikelse (Fond) 14,8%
Standardavvikelse (Index) 10,3%
Aktiv risk 8,3%
Sharpekvot 0,5
Informationskvot -1,0
Beta 1,2

Topp 10 stoérsta positionerna % av total

Rolls-Royce Holdings PLC 7,7
Safran SA 6,8
Airbus SE 53
ASML Holding 4,3
BAE Systems PLC 4,1
Rheinmetall AG 41
AstraZeneca 3,2
Banco Santander 2,9
Schneider Electric SE 2,2
Swedbank 2,0

Geografisk férdelning

E Storbritannien  22%

M Frankrike 21%
Tyskland 12%
Sverige 12%

W USA 8%

M Nederlanderna 6%
Ovriga 19%

Kalla:
SEB Asset Management

Fonden ar aktivt forvaltad och investerar framst i aktier pa den europeiska marknaden i bolag inom férsvars- och sdkerhetssektorn.
Fonden har &ven méjlighet att investera upp till 25 % utanfor Europa, i medlemslénder i NATO och/eller OECD samt Taiwan. Fonden
fokuserar pa bolag som beddms bidra till att stérka Europas forsvarsformaga, sdkerhet och geopolitiska oberoende. Detta omfattar
branscher som férsvarsindustri, rymdteknik, cybersékerhet, infrastruktur och ravaror. Aven teknologier som &r avgérande for
samhaéllens motstandskraft, sjalvforsorjning, resursoberoende, energiomstallning, digitalisering och elektrifiering ingér.
Investeringsbesluten baseras pa ingdende (fundamental) analys. Fonden framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper, dels genom
integrerad hallbarhetsanalys som en del av investeringsbesluten, dels genom exkludering av bolag, affarsmodeller och produkter som
beddms paverka klimat, samhélle eller intressenter negativt. Fonden har en aktiv dgarstyrningsprocess som syftar till att driva och
paverka utvecklingen i bolagen den investerar i. For mer detaljerad information se fondens Hallbarhetsinformationsdokument pa var
Fondlista. Eftersom fonden kan placerai finansiella instrument uttryckta i andra valutor &n fondens basvaluta kan avkastningen

paverkas av férédndringar i valutakurserna.

Notera att data och forvaltarkommentar som visas i detta dokument — Institutionell manadsrapport — representerar denna specifika
andelsklass. Foljaktligen kan data och férvaltarkommentar skilja sig beroende pa vilken andelskass som du &r investerad i. For mer

information, vénligen se produktbladet, eller annan relevant kalla.
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Viktig Information

Detta marknadsfdringsmaterial ar endast avsett som allman information och ska inte tolkas som investeringsradgivning. Faktablad,
informationsbroschyr samt hallbarhetsrelaterade upplysningar finns pa seb.seffondlista. Vid berakning av avkastning har hdnsyn inte tagits
tillinflation. Detta material har upprattats av SEB Asset Management AB, org. nr 559419-2774, ett vardepappersbolag som star under
tillsyn av Finansinspektionen och &r ett helagt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Riskinformation
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far

tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonder med riskklass5—7 enligt fondernas faktablad kan minska och 6ka kraftigt i varde pé grund av
deras sammansattning och de férvaltningsmetoder som anvénds.



