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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar och andra
finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka investerat kapital. Faktablad och informationsbroschyr eller prospekt finns pa
www.seb.seffonder.

Globala aktiemarknader steg under manaden samtidigt som sentimentet i Europa
forbattrades och noterade den starkaste septemberméanaden pa sju r, vilket gav medvind
dven till forsvarsrelaterade aktier. Sammantaget praglades september av: (1) stabil
makromedvind; (2) konkreta europeiska upphandlingar med tydlig europeisk fokus
(luftvarn, ammunition, sensorer); samt (3) acceleration i kapacitetsinvesteringar.

September 2025 utgjorde den férsta hela handelsmanaden for SEB European Defence and
Security Fund, som lanserades for investerare i mitten av augusti. Under september
uppvisade fonden en positiv utveckling i jamforelse med sitt jamforelseindex, driven av den
exceptionellt starka prestationen inom férsvars- och flygsektorn, vilket tydligt
kontrasterade mot utvecklingen pa den bredare europeiska aktiemarknaden. Katalysatorer
fanns i badde nyhetsflode och méssor. Férsvars- och sédkerhetsmassan DSE| (Defence and
Security Equipment International) i London den 9—12 september riktade stralkastarljuset
mot europeisk teknologisuveranitet och partnerskap mellan industri och stater, samtidigt
som nya samarbetsavtal presenterades mellan lander.

Strategin ar att systematiskt dga bolag som starker Europas militara och civila
motstandskraft. Det omfattar allt frd&n ammunition och luftvarn till cybersakerhet,
infrastruktur och industrins "mojliggérare”. Genom detta fangas en uthallig och
policyférankrad efterfrdgan, med langa kontraktshorisonter och forutsattningar for en
tilltalande risk- och avkastningsprofil. Fondens struktur speglar uppbyggnaden av ett
modernt totalfoérsvar: forsvar och sékerhet — den militdra komponenten, kritisk
infrastruktur — den civila komponenten, samt ny teknologi och vardekedjor — de
teknologiska och industriella fundament som méjliggor bada. Fonden &r darmed val

positionerad for den pagaende 6vergangen fran politiska beslut till faktisk kapitalallokering.

Tidigare utannonserade finansieringsprogram gér nu in i implementeringsfas, och nationella
investeringsplaner rullas ut. Fonden ar darfor inte placerad vid slutet av en cykel, utani
borjan av en ny, mer strukturerad och valfinansierad fas av den europeiska upprustningen.
Den &r positionerad for att fAnga exekveringsfasen, dar lAngsiktigt kapital soker stabila
avkastningsmojligheter i en strategiskt prioriterad sektor.
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Kalla: SEB och Rimes. Vid berakning av fondens avkastning har hansyn inte tagits till inflation
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SEB European Defence & Security Fund, 2025-09-30

Avkastningsbidrag hittills i ar % (fére avgifter) Riskmatt
Fond Index Relativ Allokerings Selektions Interaktions Total Standardavvikelse (Fond) 14,3%
Effekt Effekt Effekt Effekt
Standardavvikelse (Index) 5,9%
Kommunikationstjan 5,23 -2,09 7,32 0,19 0,11 -0,08 0,21
ster Aktiv risk 8,4%
Sallankapsvaror 0,00 4,97 4,97 -0,07 0,00 0,00 -0,07 Sharpekvot 2,0
Dagligvaror 0,00 2,51 2,51 0,46 0,00 0,00 0,46 Informationskvot 0,7
Energi 0,00 -0,50 0,50 0,14 0,00 0,00 0,14 Beta 2.4
Finans 7,71 -0,01 -7.70 0,62 -1,38 1,14 0,38 R .
Topp 10 stoérsta positionerna % av total
Halsovard -0,88 3,30 -4,18 -0,10 -0,42 0,16 -0,36
Industri 714 7,68 -0,54 1,25 0,20 0,10 095 Rolls-Royce Holdings PLC 6.0
Informationsteknik 5,82 818 2,37 0,63 013 0,36 014 Rheinmetall AG 58
Material -0,04 0,85 -0,89 0,06 -0,03 0,00 0,03 Airbus SE 56
Safran SA 4
Fastighet 0,00 416 416 0,05 0,00 0,00 0,05 atran 5
BAE Systems PLC 47
Kraftforsorining 0,00 016 -0,16 012 0,00 0,00 012 ystems
Oklassificerat - - - -0,20 0,00 0,00 -0,20 SAPSE 28
Fond total 5,68 3,84 1,85 3,14 -2,05 0,75 185 Schneider Electric SE 2,5
ASML Holding 2.4
Sektorfordelning % Leonardo SpA 21
Saab 2,1
Finans Geografisk fordelning

Lalovad i Storbritannien  23%
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Industri
M Tyskland 14%
Informationsteknik USA 14%
M Sverige 10%
larcuas M Nederlanderna 6%
M Ovriga 15%
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SEB Asset Management

Fondens placeringsinriktning

Fonden &r aktivt forvaltad och investerar framst i aktier p& den europeiska marknaden i bolag inom férsvars- och sékerhetssektorn.
Fonden har d&ven mojlighet att investera upp till 25 % utanfér Europa, i medlemslander i NATO och/eller OECD samt Taiwan. Fonden
fokuserar pa bolag som beddms bidra till att stérka Europas forsvarsformaga, sdkerhet och geopolitiska oberoende. Detta omfattar
branscher som férsvarsindustri, rymdteknik, cybersékerhet, infrastruktur och ravaror. Aven teknologier som &r avgérande for
samhallens motstandskraft, sjalvforsorjning, resursoberoende, energiomstallning, digitalisering och elektrifiering ingar.
Investeringsbesluten baseras pé ingdende (fundamental) analys. Fonden framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper, dels genom
integrerad hallbarhetsanalys som en del av investeringsbesluten, dels genom exkludering av bolag, affarsmodeller och produkter som
beddms paverka klimat, samhélle eller intressenter negativt. Fonden har en aktiv dgarstyrningsprocess som syftar till att driva och
paverka utvecklingen i bolagen den investerar i. For mer detaljerad information se fondens Hallbarhetsinformationsdokument pa véar
Fondlista. Eftersom fonden kan placerai finansiella instrument uttryckta i andra valutor &n fondens basvaluta kan avkastningen
paverkas av forandringar i valutakurserna.

Notera att data och forvaltarkommentar som visas i detta dokument — Institutionell manadsrapport — representerar denna specifika
andelsklass. Foljaktligen kan data och férvaltarkommentar skilja sig beroende pa vilken andelskass som du &r investerad i. For mer
information, vénligen se produktbladet, eller annan relevant kélla.




Viktig Information

Detta marknadsféringsmaterial ar endast avsett som allméan information och ska inte tolkas som investeringsradgivning. Faktablad,
informationsbroschyr samt hallbarhetsrelaterade upplysningar finns pa seb.se/fondlista. Vid berékning av avkastning har hansyn inte
tagits till inflation. Detta material har upprattats av SEB Asset Management AB, org. nr 559419-2774, ett vardepappersbolag som star
under tillsyn av Finansinspektionen och &r ett helagt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte sékert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonder med riskklass 5—7 enligt fondernas faktablad kan minska och 6ka kraftigt i varde pa
grund av deras sammansattning och de férvaltningsmetoder som anvands.




